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В статье рассмотрены существующие методики оценки финансового риска и обозначены их слабые стороны, для устранения 
которых предложены модификации комбинированных индексно-энтропийных мер. Поставлена и решена двухэтапная оптимиза-
ционная задача поиска оптимального портфеля. Для анализа эффективности разработанных математических моделей проведен 
вычислительный эксперимент на основе исторических данных о котировках ценных бумаг. Даны рекомендации об использовании 
каждой из мер в ситуациях экономического роста и кризиса для поддержки принятия решений при формировании портфеля цен-
ных бумаг. 
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РЕЦЕНЗИЯ 
Актуальность темы обусловлена тем, что существующие методы оценки риска допускают предположения, которые не учитывают  асим-

метричность хвостов распределения доходностей и не эффективны в условиях экономического кризиса, что не позволяет инвесторам ис-
пользовать их при формировании оптимального портфеля ценных бумаг. Таким образом, возникла необходимость в разработке и оценке 
эффективности применения комбинированных индексно-энтропийных мер риска в качестве поддержки при принятии решений о составе 
инвестиционного портфеля. 

Научная новизна и практическая значимость заключается в  исследовании новых инструментов оценки риска, которые представляют 
собой  комбинацию энтропийной и индексных мер риска. Разработанные индексно-энтропийные меры риска позволяют настроить весовой 
коэффициент, и в каждом конкретном случае использовать определенные доли энтропийной и индексной меры в составе комбинирован-
ной. Произведена модификация комплексных индексных мер, что позволяет их использовать при нисходящем тренде в условиях финан-
сового кризиса.  

Заключение: рецензируемая статья отвечает требованиям, предъявляемым к научным публикациям, и может быть рекомендована к 
опубликованию. 
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