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Àãååâà È.Þ ., Õàëåâèíñêàÿ Å.Ä., ä.ý.í., ïðîô.

Èíñòèòóò ìèðîâîé ýêîíîìèêè è èíôîðìàòèêè

ÂÂÅÄÅÍÈÅ
Îäíèì èç âàæíåéøèõ íàïðàâëåíèé àóäèòà ïðåä-

ïðèÿòèÿ ÿâëÿåòñÿ àíàëèç åãî ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ.
Ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå ïðåäïðèÿòèÿ õàðàêòåðèçóåòñÿ
ñîâîêóïíîñòüþ ïîêàçàòåëåé, îòðàæàþùèõ ïðîöåññ ôîð-
ìèðîâàíèÿ è èñïîëüçîâàíèÿ åãî ôèíàíñîâûõ ñðåäñòâ. Â
ðûíî÷íîé ýêîíîìèêå ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå ïðåäïðè-
ÿòèÿ ïî ñóòè äåëà îòðàæàåò êîíå÷íûå ðåçóëüòàòû åãî
äåÿòåëüíîñòè. Èìåííî êîíå÷íûå ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíî-
ñòè ïðåäïðèÿòèÿ èíòåðåñóþò ñîáñòâåííèêîâ (àêöèîíå-
ðîâ) ïðåäïðèÿòèÿ, åãî äåëîâûõ ïàðòíåðîâ, íàëîãîâûå
îðãàíû.

Ñîáñòâåííèêè àíàëèçèðóþò ôèíàíñîâûå îò÷åòû
äëÿ ïîâûøåíèÿ äîõîäíîñòè êàïèòàëà, îáåñïå÷åíèÿ ñòà-
áèëüíîñòè ïîëîæåíèÿ ôèðìû. Êðåäèòîðû è èíâåñòîðû
àíàëèçèðóþò ôèíàíñîâûå îò÷åòû, ÷òîáû ìèíèìèçèðî-
âàòü ñâîè ðèñêè ïî çàéìàì è âêëàäàì. Ì îæíî òâåðäî
ãîâîðèòü, ÷òî êà÷åñòâî ïðèíèìàåìûõ ðåøåíèé öåëèêîì
çàâèñèò îò êà÷åñòâà àíàëèòè÷åñêîãî îáîñíîâàíèÿ ðåøå-
íèÿ.

Âîïðîñû ïðèìåíåíèÿ ìåòîäèê ôèíàíñîâîãî àíà-
ëèçà â Ðîññèè ïðèîáðåëè îñîáîå çíà÷åíèå, òàê êàê
ñòðàíà ïåðåæèâàåò òðóäíûé ïåðèîä ïåðåõîäà ê íîâîé
ñèñòåìå îðãàíèçàöèè ýêîíîìèêè, óïðàâëåíèå êîòîðîé
îñíîâàíî íà èñïîëüçîâàíèè ðûíî÷íûõ ìåõàíèçìîâ ñà-
ìîðåãóëèðîâàíèÿ. Ê ñ÷àñòüþ, â ïîñëåäíèå ãîäû íà
êíèæíûõ ïðèëàâêàõ ïîÿâèëîñü äîñòàòî÷íî ìíîãî ñåðü-
åçíûõ è àêòóàëüíûõ ïóáëèêàöèé, ïîñâÿùåííûõ ôèíàí-
ñîâîìó àíàëèçó. Ýòà ëèòåðàòóðà ïîëüçóåòñÿ ñïðîñîì ó
ìíîãî÷èñëåííîãî êðóãà ëþäåé, îñâàèâàþùèõ îòå÷åñò-
âåííûé è çàðóáåæíûé îïûò ôèíàíñîâîãî àíàëèçà è
óïðàâëåíèÿ ïðåäïðèÿòèÿìè, áàíêàìè, ñòðàõîâûìè êîì-
ïàíèÿìè è ò.ä.

Ââåäåíèå íîâîãî ïëàíà ñ÷åòîâ áóõãàëòåðñêîãî
ó÷åòà, ïðèâåäåíèå ôîðì áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè â
áîëüøåå ñîîòâåòñòâèå ñ òðåáîâàíèÿìè ìåæäóíàðîäíûõ
ñòàíäàðòîâ âûçûâàþò íåîáõîäèìîñòü èñïîëüçîâàíèÿ
íîâûõ ìåòîäèê ôèíàíñîâîãî àíàëèçà, ñîîòâåòñòâóþùèõ
óñëîâèÿì ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè. Áëàãîäàðÿ ïîÿâëåíèþ è
àêòèâíîìó èñïîëüçîâàíèþ òàêèõ ìåòîäèê â Ðîññèè,
óëó÷øèòñÿ ñïîñîáíîñòü çàèíòåðåñîâàííûõ ñóáúåêòîâ
àäàïòèðîâàòüñÿ ê ïðîèñõîäÿùèì ïåðåìåíàì â ÷àñòè
ôèíàíñîâîãî ïëàíèðîâàíèÿ è óïðàâëåíèÿ. Ýòî íåñî-
ìíåííî ïðèíåñåò óñïåõ èì è ýêîíîìèêå â öåëîì, èáî
íåïðàâèëüíîå ðàñïðåäåëåíèå ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ òîð-
ìîçèò åå ðàçâèòèå. Â ýïîõó íåóäîâëåòâîðåííûõ ýêîíî-
ìè÷åñêèõ ïîòðåáíîñòåé è äåôèöèòà ýòî ìîæåò íàíåñòè
óùåðá îáùåñòâó. Ýôôåêòèâíîå ðàñïðåäåëåíèå ðåñóðñîâ
æèçíåííî âàæíî äëÿ îïòèìàëüíîãî ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè.

Îñíîâíûì èñòî÷íèêîì äëÿ ôèíàíñîâîãî àíàëèçà
äåÿòåëüíîñòè õîçÿéñòâóþùåãî ñóáúåêòà ÿâëÿåòñÿ áóõ-
ãàëòåðñêàÿ îò÷åòíîñòü, êîòîðàÿ ñòàëà ïóáëè÷íîé. Îò-
÷åòíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ â ðûíî÷íîé ýêîíîìèêå áàçèðóåò-
ñÿ íà îáîáùåíèè äàííûõ ôèíàíñîâîãî ó÷åòà è ÿâëÿåòñÿ
èíôîðìàöèîííûì çâåíîì, ñâÿçûâàþùèì ïðåäïðèÿòèå ñ

îáùåñòâîì è äåëîâûìè ïàðòíåðàìè - ïîëüçîâàòåëÿìè
èíôîðìàöèè î äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ.

Îñîáàÿ ðîëü îòâîäèòñÿ àíàëèçó ôèíàíñîâîãî ñî-
ñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ â äåÿòåëüíîñòè àóäèòîðà. Ïðîâîäÿ
ïðîâåðêó ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè ïðåä-
ïðèÿòèÿ, àóäèòîð äîëæåí ïðîâåðèòü åãî ôèíàíñîâîå
ñîñòîÿíèå è äàòü ïî íåìó çàêëþ÷åíèå.

Îäíîé èç âàæíûõ ôóíêöèé àóäèòîðà ÿâëÿåòñÿ
ïðåäîñòàâëåíèå êîíñóëüòàöèîííûõ óñëóã ïðîâåðÿåìîìó
èì ïðåäïðèÿòèþ. Ïðîâåðêà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ è
îêàçàíèå êîíñóëüòàöèîííûõ óñëóã íåìûñëèìû áåç òùà-
òåëüíîãî àíàëèçà ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé. Òîëüêî íà
îñíîâå ôèíàíñîâîãî àíàëèçà, âûÿâëåíèÿ ñèëüíûõ è ñëà-
áûõ ñòîðîí â ôèíàíñîâîì ñîñòîÿíèè ïðåäïðèÿòèÿ ìîæ-
íî íàìåòèòü ìåðû ïî åãî óêðåïëåíèþ èëè âûõîäó èç
ñëîæíîé ôèíàíñîâîé ñèòóàöèè. Èìåííî ïîýòîìó êàæ-
äûé àóäèòîð äîëæåí çíàòü òåõíîëîãèþ ïðîâåäåíèÿ ôè-
íàíñîâîãî àíàëèçà ïðåäïðèÿòèÿ, óìåòü äåëàòü íà åãî
îñíîâå íåîáõîäèìûå âûâîäû, ðàçðàáàòûâàòü è ïðåäëà-
ãàòü ïðåäïðèÿòèþ ìåðû ïî óëó÷øåíèþ åãî ôèíàíñîâîãî
ñîñòîÿíèÿ.

Àíàëèòè÷åñêèå ïðîöåäóðû, âêëþ÷àþùèå â ñåáÿ
àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ, àíàëèç
ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ,
àíàëèç îáîðà÷èâàåìîñòè îáîðîòíûõ àêòèâîâ (îöåíêó
äåëîâîé àêòèâíîñòè), îöåíêó ïîòåíöèàëüíîãî áàíêðîò-
ñòâà, ÿâëÿþòñÿ íåçàâèñèìûìè àóäèòîðñêèìè ïðîöåäó-
ðàìè, ïðèìåíÿåìûìè àóäèòîðîì äëÿ îáîñíîâàíèÿ àóäè-
òîðñêèõ äîêàçàòåëüñòâ. Îíè îòíîñÿòñÿ ê ÷èñëó íàèáîëåå
ýôôåêòèâíûõ ñ òî÷êè çðåíèÿ çàòðàò âðåìåíè è ñèë àó-
äèòîðñêèõ ïðîöåäóð.

Ïðè ïðîâåäåíèè àíàëèòè÷åñêèõ ïðîöåäóð ñëåäóåò
îáðàòèòü îñîáîå âíèìàíèå íà îöåíêó âîçìîæíîñòè
ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ â äàëüíåéøåì èëè,
èíûìè ñëîâàìè, îöåíèòü íå ÿâëÿåòñÿ ïðåäïðèÿòèå-
êëèåíò ïîòåíöèàëüíûì áàíêðîòîì. Îöåíêó óäîâëåòâî-
ðèòåëüíîãî ñîñòîÿíèÿ áàëàíñà ïðåäïðèÿòèÿ ñëåäóåò
ïðîâîäèòü äâàæäû: íà ýòàïå ïëàíèðîâàíèÿ àóäèòà - íà
áàçå îò÷åòíîñòè äî åå ïðîâåðêè è íà ýòàïå ñîñòàâëåíèÿ
çàêëþ÷åíèÿ, êîãäà â áàëàíñ ïðåäïðèÿòèÿ âíåñåíû èñ-
ïðàâëåíèÿ ïî ðåçóëüòàòàì ïðîâåðêè.

Â ñîîòâåòñòâèè ñ ìåæäóíàðîäíîé àóäèòîðñêîé
ïðàêòèêîé , åñëè ïðîâåðåííîå àóäèòîðîì ïðåäïðèÿòèå
ïðåêðàòèò ñâîþ äåÿòåëüíîñòü â òå÷åíèè ãîäà â ðåçóëü-
òàòå áàíêðîòñòâà , òî àóäèòîð íåçàâèñèìî îò òîãî, êàêîå
îí äàë çàêëþ÷åíèå, ìîæåò áûòü âîâëå÷åí â ñóäåáíîå
ðàçáèðàòåëüñòâî.

Òàêèì îáðàçîì, î÷åâèäíî, ÷òî ôèíàíñîâûé àíà-
ëèç íåîáõîäèìîå è íàèâàæíåéøåå çâåíî àóäèòîðñêîé
ïðîâåðêè ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè ïðåä-
ïðèÿòèÿ. Ïîýòîìó ïåðåéäåì ê áîëåå äåòàëüíîìó ðàñ-
ñìîòðåíèþ öåëåé, ñîäåðæàíèÿ, ìåòîäèê ôèíàíñîâîãî
àíàëèçà.
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1. Ì ÅÒÎÄÎËÎÃÈ×ÅÑÊÈÅ
ÎÑÍÎÂÛ  ÈÑÏÎËÜÇÎÂÀÍÈß
Ô È Í ÀÍÑÎÂÎÃÎ ÀÍÀËÈÇÀ Â

ÀÓÄÈÒÎÐÑÊÎÉ
ÄÅßÒÅËÜÍÎÑÒÈ

1.1. ÑÓÙ ÍÎÑÒÜ È  ÍÀÏÐÀÂËÅÍÈß
Ô È Í ÀÍÑÎÂÎÃÎ ÀÍÀËÈÇÀ
ÄÅßÒÅËÜÍÎÑÒÈ  ÏÐÅÄÏÐÈßÒÈß

Ðàçíûå çàèíòåðåñîâàííûå ëèöà âêëàäûâàþò â ïî-
íÿòèå «ôèíàíñîâûé àíàëèç ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ»
ðàçëè÷íûé ñìûñë. È ýòî ïðîèñõîäèò íå òîëüêî èç-çà
òîãî, ÷òî êàæäûé èç íèõ îáëàäàåò îïðåäåëåííûì óðîâ-
íåì ïîäãîòîâêè è ïîíèìàíèÿ ïîñòàâëåííîé ïðîáëåìîé,
íî è èç-çà òîãî, ÷òî êàæäûé èç íèõ ðåøàåò ïîñòàâëåí-
íóþ çàäà÷ó â êîíòåêñòå ñâîèõ èíòåðåñîâ, ÷àñòî ðàñïî-
ëàãàÿ âåñüìà îãðàíè÷åííîé èíôîðìàöèåé. Ïðèâåäåííàÿ
íèæå òàáëèöà (ñì. òàáë. 1.1.1.), äàåò ñæàòóþ è íàãëÿä-
íóþ êàðòèíó òîãî, êàêîé èíòåðåñ ó íàèáîëåå âàæíûõ
ãðóïï ëèö âûçûâàåò íåîáõîäèìîñòü àíàëèçà ôèíàíñîâî-
ãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ.

Òàáëèöà 1 1.1
 Ïîëüçîâàòåëè ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè

Ïîëüçî-
âàòåëè

Èíòåðåñû Èñòî÷íèêè
èíôîðìàöèè

Ðóêîâîä-
ñòâî
ïðåä-
ïðèÿòèÿ

Îöåíêà ýôôåêòèâíîñòè
ïðîèçâîäñòâåííîé è
ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè,
ïðèíÿòèå óïðàâëåí÷åñêèõ è
ôèíàíñîâûõ ðåøåíèé

Âíóòðåííèå
îò÷åòû
ïðåäïðèÿòèÿ,
ôèíàíñîâàÿ
îò÷åòíîñòü
ïðåäïðèÿòèÿ

Àêöèî-
íåðû

Îöåíêà àäåêâàòíîñòè äîõîäà,
ñòåïåíè ðèñêîâàííîñòè
ñäåëàííûõ èíâåñòèöèé,
îöåíêà ïåðñïåêòèâ âûïëàòû
äèâèäåíäîâ

Ôèíàíñîâàÿ
îò÷åòíîñòü

Ãîñóäàð-
ñòâî

Íàëîãîîáëîæåíèå, ïðèíÿòèå
çàêëþ÷åíèÿ î íåñîñ-
òîÿòåëüíîñòè è áàíêðîòñòâå

Ôèíàíñîâàÿ
îò÷åòíîñòü,
íàëîãîâàÿ
îò÷åòíîñòü

Êðåäè-
òîðû

Îïðåäåëåíèå íàëè÷èÿ ðå-
ñóðñîâ äëÿ ïîãàøåíèÿ êðå-
äèòîâ è âûïëàòû ïðîöåíòîâ

Ôèíàíñîâàÿ
îò÷åòíîñòü,
ñïåöèàëüíûå
ñïðàâêè

Ïîñòàâ-
ùèêè

Îïðåäåëåíèå íàëè÷èÿ ðå-
ñóðñîâ äëÿ îïëàòû ïîñòàâîê

Ôèíàíñîâàÿ
îò÷åòíîñòü

Ïîêóïà-
òåëè

Îöåíêà òîãî, íàñêîëüêî
äîëãî ïðåäïðèÿòèå ñìîæåò
ïðîäîëæàòü ñâîþ äåÿòåëü-
íîñòü

Ôèíàíñîâàÿ
îò÷åòíîñòü

Ñëóæà-
ùèå

Îöåíêà ñòàáèëüíîñòè è
ðåíòàáåëüíîñòè äåÿòåëüíîñòè
ïðåäïðèÿòèÿ â öåëÿõ
îïðåäåëåíèÿ ïåðñïåêòèâû
ñâîåé çàíÿòîñòè, ïîëó÷åíèÿ
ôèíàíñîâûõ è äðóãèõ ëüãîò è
âûïëàò îò ïðåäïðèÿòèÿ

Ôèíàíñîâàÿ
îò÷åòíîñòü

Ñòàòèñ-
òè÷åñêèå
îðãàíû

Ñòàòèñòè÷åñêèå îáîáùåíèÿ Ñòàòèñòè÷åñêàÿ
îò÷åòíîñòü,
ôèíàíñîâàÿ
îò÷åòíîñòü

Â ðàçëè÷íûõ îòå÷åñòâåííûõ èñòî÷íèêàõ [3,9,10],
ïîñâÿùåííûõ âîïðîñàì àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ
ïðåäïðèÿòèÿ, ïðîñëåæèâàåòñÿ îòíîñèòåëüíîå åäèíîîá-
ðàçèå â ïðåäñòàâëåíèè ãðàíèö è ïåðå÷íÿ ðåøàåìûõ â

ïðîöåññå àíàëèçà çàäà÷. Ñõåìà îòå÷åñòâåííîãî ïîäõîäà
ê ðåøåíèþ çàäà÷è ïðîäåìîíñòðèðîâàíû íà ðèñ. 1. Êàê
âèäíî èç ýòîãî ðèñóíêà àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ
ïðåäïðèÿòèÿ ÿâëÿåòñÿ ñîñòàâíîé ÷àñòüþ àíàëèçà õîçÿé-
ñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ è ñîñòîèò èç äâóõ
áëîêîâ:

1. Âíóòðèõîçÿéñòâåííûé ôèíàíñîâûé àíàëèç;
2. Âíåøíèé ôèíàíñîâûé àíàëèç.
Äëÿ ýòèõ áëîêîâ õàðàêòåðíî èñïîëüçîâàíèå ðàç-

ëè÷íûõ èñòî÷íèêîâ èíôîðìàöèè, ãëóáèíà è öåëè àíàëè-
çà.

Ðèñ.  1. Ïðèìåðíàÿ ñõåìà ñîäåðæàíèÿ àíàëèçà õî-
çÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ

Â [4,5,11] ïðîñëåæèâàåòñÿ ïîõîæàÿ ñèñòåìàòèçà-
öèÿ ôèíàíñîâîãî àíàëèçà, êîòîðûé â çàâèñèìîñòè îò
ïîòðåáèòåëÿ åãî ðåçóëüòàòîâ, äåëèòñÿ íà âíóòðåííèé è
âíåøíèé. Êðîìå òîãî, â çàâèñèìîñòè îò öåëåé, àíàëèç
äåëèòñÿ íà áëîêè: àíàëèç è ïðîãíîçèðîâàíèå ôèíàíñî-
âîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ, àíàëèç èíâåñòèöèîííûõ
ïðîåêòîâ, àíàëèç ðèñêîâ â ïðîöåññå óïðàâëåíèÿ ôèíàí-
ñîâûìè ðåñóðñàìè, ôèíàíñîâûå è êîììåð÷åñêèå ðàñ÷å-
òû.

Òàêèì îáðàçîì, ìåæäó îòå÷åñòâåííîé ñõåìîé
ôèíàíñîâîãî àíàëèçà è áëîêàìè àíàëèçà, ïðåäëàãàåìû-
ìè â çàðóáåæíîé ëèòåðàòóðå ìîãóò áûòü ïðîâåäåíû
ïàðàëëåëè, ñâèäåòåëüñòâóþùèå î åäèíñòâå îáùèõ ïîä-
õîäîâ ê ðåøåíèþ ïîñòàâëåííîé çàäà÷è. Êðàòêî ðàññìîò-
ðåííàÿ âûøå ñõåìà ïîäõîäà ê çàäà÷å àíàëèçà ôèíàíñî-
âîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ ïîçâîëÿåò îïðåäåëèòü öåëè
íàñòîÿùåé ðàáîòû, êîòîðûå ñîñòîÿò â èññëåäîâàíèè
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ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ ðåàëüíîãî ïðåäïðèÿòèÿ, ñî-
ñòîÿùåãî èç äâóõ áëîêîâ.

Ïåðâûé áëîê èññëåäîâàíèÿ - ôèíàíñîâûé àíàëèç
ïîêàçàòåëåé, õàðàêòåðèçóþùèõ èñïîëüçîâàíèå ôèíàíñî-
âûõ ðåñóðñîâ, ïðèáûëüíîñòü, ïëàòåæåñïîñîáíîñòü, óñ-
òîé÷èâîñòü. Ýòî èññëåäîâàíèå áóäåò òåìîé ðàçäåëîâ 2.2.
è 2.3.

Â çàâèñèìîñòè îò ðåçóëüòàòîâ ïåðâîãî áëîêà,
äîëæåí áûòü ïðîâåäåí âòîðîé áëîê èññëåäîâàíèÿ ôè-
íàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ, ñâÿçàííûé ñ îïðåäåëåíèåì ôè-
íàíñîâîé ýôôåêòèâíîñòè áèçíåñ-ïëàíà ïðåäïðèÿòèÿ,
ñâÿçàííîãî ñ èíâåñòèöèÿìè â êàïèòàëüíîå ñòðîèòåëüñò-
âî. Ýòè âîïðîñû áóäóò ðàññìîòðåíû â ðàçäåëå 2.4.

Êà÷åñòâî ôèíàíñîâîãî àíàëèçà ñóùåñòâåííî çà-
âèñÿò îò ìåòîäèêè àíàëèçà - àëãîðèòìà ðàñ÷åòà ïîêàçà-
òåëåé è âåëè÷èíû êðèòåðèåâ, ïî êîòîðûì ïðåäïðèÿòèå
ìîæåò áûòü îòíåñåíî ê ðàçðÿäó áëàãîïîëó÷íûõ èëè
íåáëàãîïîëó÷íûõ. Ïîýòîìó, äàëåå ðàññìîòðèì êðàòêèé
îáçîð ìåòîäè÷åñêîãî ìàòåðèàëà, âñòðå÷àþùåãîñÿ â ïóá-
ëèêàöèÿõ.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ èìååòñÿ äîñòàòî÷íîå êîëè÷å-
ñòâî çàðóáåæíîé è îòå÷åñòâåííîé ëèòåðàòóðû, îòðà-
æàþùåé ñîäåðæàíèå è ìåòîäîëîãè÷åñêèå îñíîâû àíàëè-
çà ôèíàíñîâîãî àíàëèçà ïðåäïðèÿòèÿ. Áîëüøèíñòâî
èñòî÷íèêîâ èíôîðìàöèè [1, 2, 3, 4, 5, 9, 10, 13, 16]
ïðåäëàãàþò ïîõîæèå ìåòîäèêè, âêëþ÷àþùèå â ñåáÿ ñëå-
äóþùèå îñíîâíûå áëîêè àíàëèçà :

• îáùàÿ îöåíêà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ è åãî èç-
ìåíåíèÿ çà îò÷åòíûé ïåðèîä;

• àíàëèç ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ïðåäïðèÿòèÿ;
• àíàëèç ëèêâèäíîñòè áàëàíñà;
• àíàëèç äåëîâîé àêòèâíîñòè è ïëàòåæåñïîñîáíî-

ñòè ïðåäïðèÿòèÿ.
Âñå ýòè áëîêè â êà÷åñòâå èñõîäíûõ äàííûõ èñïîëüçóþò
ôîðìû ïóáëè÷íîé ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè.

Ñõîæåñòü â ïîäõîäàõ ê ôèíàíñîâîìó àíàëèçó
ñâèäåòåëüñòâóåò î òîì, ÷òî äàííûé âîïðîñ äîñòàòî÷íî
õîðîøî ïðîðàáîòàí çàðóáåæíûìè è îòå÷åñòâåííûìè
ó÷åíûìè, à ìåòîäèêè àíàëèçà, ïîëó÷èâøèå äîñòàòî÷íîå
ðàñïðîñòðàíåíèÿ, ïðè óñëîâèè åäèíîîáðàçèÿ ãðóïïè-
ðîâêè èñõîäíûõ äàííûõ, ìîãóò îáåñïå÷èòü ñðàâíèìîñòü
ðåçóëüòàòîâ.

Îäíàêî, ïðÿìîëèíåéíîå ïðèìåíåíèå ìåòîäèê,
ïðåäëàãàåìûõ çàðóáåæíûìè ó÷åíûìè [5], î÷åíü çàòðóä-
íèòåëüíî ïî ïðè÷èíàì ñâÿçàííûì â ðàçëè÷èè ìåòîäè÷å-
ñêèõ ïîäõîäîâ â âåäåíèè áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà, íàïðè-
ìåð : ðàçëè÷èå çàðóáåæíûõ è îòå÷åñòâåííîãî ïëàíà
ñ÷åòîâ áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà, à òàêæå ïðàâèë ñîñòàâëå-
íèÿ ïóáëè÷íîé ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè. Ýòè ðàçëè÷èÿ
ïðèâîäÿò ê íåâîçìîæíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ çàðóáåæíûõ
ìåòîäèê àíàëèçà äî òåõ ïîð, ïîêà ðîññèéñêîå çàêîíîäà-
òåëüñòâî íå ñîãëàñóåò ìåòîäè÷åñêóþ áàçó áóõãàëòåðñêî-
ãî ó÷åòà è ôîðìû ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè ñ ïðèíÿòûìè
â êà÷åñòâå áóõãàëòåðñêèõ ñòàíäàðòîâ çà ðóáåæîì, èëè
ïðîöåäóðó êîíâåðòèðîâàíèÿ ðîññèéñêîãî ñòàíäàðòà ôè-
íàíñîâîé îò÷åòíîñòè â çàðóáåæíûå ñòàíäàðòû. Ïîýòî-
ìó, â íàñòîÿùåé ðàáîòå îñíîâíîé óïîð äåëàåòñÿ íà èñ-
ïîëüçîâàíèå ìåòîäèê àíàëèçà, ðàçðàáîòàííûõ ðîññèé-
ñêèìè ó÷åíûìè.

Íàèáîëåå ïðîðàáîòàííîé è ãîòîâîé äëÿ ïðèìåíå-
íèÿ îòå÷åñòâåííàÿ ìåòîäèêà ôèíàíñîâîãî àíàëèçà èç-
ëîæåíà â ðàáîòàõ [3,10]. Ñðàçó ñòîèò îãîâîðèòüñÿ, ÷òî
ïðåäëàãàåìàÿ ìåòîäèêà ìîæåò áûòü ïðèìåíèìà äëÿ ôè-
íàíñîâîé îò÷åòíîñòè ïðåäïðèÿòèé îñóùåñòâëÿþùåé
ðåàëèçàöèþ òîâàðîâ, ðàáîò è óñëóã «ïî ìîìåíòó îòãðóç-

êè òîâàðîâ, âûïîëíåíèÿ ðàáîò è óñëóã» è íå ìîæåò
áûòü èñïîëüçîâàíà ïðÿìîëèíåéíî äëÿ ïðåäïðèÿòèé,
ïîêàçûâàþùèõ â ñâîèõ áóõãàëòåðñêèõ áàëàíñàõ ðåàëè-
çàöèþ «ïî ìîìåíòó ïîñòóïëåíèÿ äåíåã íà ðàñ÷åòíûé
ñ÷åò èëè â êàññó» èç-çà íåàäåêâàòíîãî îòðàæåíèÿ â áà-
ëàíñå ïðåäïðèÿòèÿ äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ïîêóïà-
òåëåé, ÷òî ïðèâåäåò ê èñêàæåíèþ ôèíàíñîâûõ ïîêàçà-
òåëåé. Îäíàêî, óïîìÿíóòóþ ìåòîäèêó ìîæíî ïðèìåíÿòü
ïðè óñëîâèè èñïîëüçîâàíèÿ àíàëèòè÷åñêèõ äàííûõ çà-
áàëàíñîâîãî áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà äëÿ ïîëó÷åíèÿ ñðàâ-
íèòåëüíîãî àíàëèòè÷åñêîãî áàëàíñà.

Ïî ìíåíèþ àâòîðîâ [10], îöåíêà ôèíàíñîâîãî ñî-
ñòîÿíèÿ è åãî èçìåíåíèÿ çà îò÷åòíûé ïåðèîä ïî ñðàâ-
íèòåëüíîìó àíàëèòè÷åñêîìó áàëàíñó, à òàêæå àíàëèç
ïîêàçàòåëåé ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ñîñòàâëÿþò èñ-
õîäíûé ïóíêò, èç êîòîðîãî äîëæåí ëîãè÷åñêè ðàçâè-
âàòüñÿ çàêëþ÷èòåëüíûé áëîê àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñî-
ñòîÿíèÿ. Àíàëèç ëèêâèäíîñòè áàëàíñà äîëæåí îöåíè-
âàòü òåêóùóþ ïëàòåæåñïîñîáíîñòü è äàâàòü çàêëþ÷åíèå
î âîçìîæíîñòè ñîõðàíåíèÿ ôèíàíñîâîãî ðàâíîâåñèÿ è
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè â áóäóùåì. Ñðàâíèòåëüíûé àíàëè-
òè÷åñêèé áàëàíñ è ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâî-
ñòè îòðàæàþò ñóùíîñòü ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ. Ëèê-
âèäíîñòü áàëàíñà õàðàêòåðèçóåò âíåøíèå ïðîÿâëåíèÿ
ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ, êîòîðûå îáóñëîâëåíû åãî ñóù-
íîñòüþ.

Â õîäå àíàëèçà ïî ìåòîäèêàì [2,3,10] äëÿ õàðàê-
òåðèñòèêè ðàçëè÷íûõ àñïåêòîâ ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ
ïðèìåíÿþòñÿ êàê àáñîëþòíûå ïîêàçàòåëè, òàê è ôèíàí-
ñîâûå êîýôôèöèåíòû, ïðåäñòàâëÿþùèå ñîáîé îòíîñè-
òåëüíûå ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ. Ôèíàíñî-
âûå êîýôôèöèåíòû ðàññ÷èòûâàþòñÿ â âèäå îòíîøåíèé
àáñîëþòíûõ ïîêàçàòåëåé ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ èëè èõ
ëèíåéíûõ êîìáèíàöèé.

Àíàëèç ôèíàíñîâûõ êîýôôèöèåíòîâ çàêëþ÷àåòñÿ
â ñðàâíåíèè èõ çíà÷åíèé ñ áàçèñíûìè âåëè÷èíàìè, à
òàêæå â èçó÷åíèè èõ äèíàìèêè çà îò÷åòíûé ïåðèîä è çà
ðÿä ëåò. Â êà÷åñòâå áàçèñíûõ âåëè÷èí èñïîëüçóþòñÿ
óñðåäíåííûå ïî âðåìåííîìó ðÿäó çíà÷åíèÿ ïîêàçàòåëåé
äàííîãî ïðåäïðèÿòèÿ, îòíîñÿùèåñÿ ê ïðîøëûì áëàãî-
ïðèÿòíûì ñ òî÷êè çðåíèÿ ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïå-
ðèîäàì; ñðåäíåîòðàñëåâûå çíà÷åíèÿ ïîêàçàòåëåé; çíà-
÷åíèÿ ïîêàçàòåëåé, ðàññ÷èòàííûå ïî äàííûì îò÷åòíîñòè
íàèáîëåå óäà÷íîãî êîíêóðåíòà. Êðîìå òîãî, â êà÷åñòâå
áàçû ñðàâíåíèÿ ìîãóò ñëóæèòü òåîðåòè÷åñêè îáîñíî-
âàííûå èëè ïîëó÷åííûå â ðåçóëüòàòå ýêñïåðòíûõ îïðî-
ñîâ âåëè÷èíû, õàðàêòåðèçóþùèå îïòèìàëüíîå èëè êðè-
òè÷åñêèå ñ òî÷êè çðåíèÿ óñòîé÷èâîñòè ôèíàíñîâîãî
ñîñòîÿíèÿ çíà÷åíèÿ îòíîñèòåëüíûõ ïîêàçàòåëåé. Òàêèå
âåëè÷èíû ôàêòè÷åñêè âûïîëíÿþò ðîëü íîðìàòèâîâ äëÿ
ôèíàíñîâûõ êîýôôèöèåíòîâ. Â [3,13] ïðèâåäåíû íîðìà-
òèâíûå çíà÷åíèÿ áàçèñíûõ âåëè÷èí äëÿ íåêîòîðûõ ôè-
íàíñîâûõ êîýôôèöèåíòîâ, êîòîðûå ðåêîìåíäîâàíû ýêñ-
ïåðòàìè Ôåäåðàëüíîãî óïðàâëåíèÿ ïî äåëàì î íåñîñòîÿ-
òåëüíîñòè ïðè Ãîñêîìèìóùåñòâå ÐÔ  (ñîêðàùåííî
ÔÓÍÄ).

Ñëåäóåò çàìåòèòü, ÷òî â ïðåäëàãàåòñÿ èçáûòî÷-
íîå êîëè÷åñòâî ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé, õîòÿ äëÿ ïîë-
íîé õàðàêòåðèñòèêè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ è òåíäåí-
öèé åãî èçìåíåíèÿ äîñòàòî÷íî ñðàâíèòåëüíî íåáîëüøîãî
èõ êîëè÷åñòâà. Âàæíî ëèøü, ÷òîáû êàæäûé èç ýòèõ ïî-
êàçàòåëåé îòðàæàë íàèáîëåå ñóùåñòâåííûå ñòîðîíû
ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ.
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1.2. ÀÍÀËÈÒÈ×ÅÑÊÈÅ ÏÐÎÖÅÄÓÐÛ
Â ÀÓÄÈÒÎÐÑÊÎÉ ÄÅßÒÅËÜÍÎÑÒÈ

Àíàëèòè÷åñêèå ïðîöåäóðû, ïðåäñòàâëÿÿ ñîáîé
îäèí èç âèäîâ àóäèòîðñêèõ ïðîöåäóð ïî ñóùåñòâó, ñî-
ñòîÿò â âûÿâëåíèè, àíàëèçå è îöåíêå ñîîòíîøåíèé ìå-
æäó ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêèìè ïîêàçàòåëÿìè äåÿòåëü-
íîñòè ïðîâåðÿåìîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ñóáúåêòà. Êîìèññè-
åé ïî àóäèòîðñêîé äåÿòåëüíîñòè ïðè Ïðåçèäåíòå ÐÔ  22
ÿíâàðÿ 1998 ãîäà áûëî îäîáðåíî Ïðàâèëî (ñòàíäàðò)
àóäèòîðñêîé äåÿòåëüíîñòè "Àíàëèòè÷åñêèå ïðîöåäóðû".
Ýòîò äîêóìåíò îïðåäåëÿåò öåëè ïðîâåäåíèÿ, âèäû è
ïîðÿäîê âûïîëíåíèÿ àíàëèòè÷åñêèõ ïðîöåäóð, à òàêæå
äåéñòâèÿ àóäèòîðà ïî ðåçóëüòàòàì âûïîëíåíèÿ àíàëè-
òè÷åñêèõ ïðîöåäóð. Òàê, âàæíåéøåé öåëüþ àíàëèòè÷å-
ñêèõ ïðîöåäóð ÿâëÿåòñÿ îöåíêà ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ
ýêîíîìè÷åñêîãî ñóáúåêòà è ïåðñïåêòèâ íåïðåðûâíîñòè
åãî äåÿòåëüíîñòè. Äëÿ ðåøåíèÿ ýòîé çàäà÷è ðåêîìåíäó-
åòñÿ ïðèìåíÿòü ñëåäóþùèå àíàëèòè÷åñêèå ïðîöåäóðû:

• ñðàâíåíèå ôàêòè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé áóõãàëòåð-
ñêîé îò÷åòíîñòè ñ ïðîãíîçíûìè ïîêàçàòåëÿìè;

• ñðàâíåíèå ïîêàçàòåëåé áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíî-
ñòè è ñâÿçàííûõ ñ íèìè îòíîñèòåëüíûõ êîýôôèöè-
åíòîâ îò÷åòíîãî ïåðèîäà ñ íîðìàòèâíûìè çíà÷åíèÿ-
ìè, óñòàíàâëèâàåìûìè äåéñòâóþùèì çàêîíîäàòåëü-
ñòâîì èëè ñàìèì ýêîíîìè÷åñêèì ñóáúåêòîì;

• ñðàâíåíèå ïîêàçàòåëåé áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíî-
ñòè ñî ñðåäíåîòðàñëåâûìè äàííûìè;

• àíàëèç èçìåíåíèé ñ òå÷åíèåì âðåìåíè ïîêàçà-
òåëåé áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè è îòíîñèòåëüíûõ
êîýôôèöèåíòîâ ñâÿçàííûõ ñ íèìè.

Ïðàâèëî (ñòàíäàðò) ðåêîìåíäóåò òàêæå âû÷èñëå-
íèå è àíàëèç îòíîñèòåëüíûõ ïîêàçàòåëåé òåêóùåãî ïå-
ðèîäà (íàïðèìåð, ïîêàçàòåëåé, õàðàêòåðèçóþùèõ ëèê-
âèäíîñòü áàëàíñà); ñîïîñòàâëåíèå è àíàëèç èçìåíåíèÿ
îòíîñèòåëüíûõ ïîêàçàòåëåé, ðàññ÷èòàííûõ äëÿ òîãî æå
ýêîíîìè÷åñêîãî ñóáúåêòà â ðàçíûå ïåðèîäû è ò.ä. Êàê
âèäèì, ïåðå÷èñëåííûå àíàëèòè÷åñêèå ïðîöåäóðû ïî
ñóùåñòâó ÿâëÿþòñÿ ôèíàíñîâûì àíàëèçîì äåÿòåëüíîñòè
ýêîíîìè÷åñêîãî ñóáúåêòà è äîëæíû áûòü èñïîëüçîâàíû
â ïðàêòè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè àóäèòîðà äëÿ ïîëó÷åíèÿ
àóäèòîðñêèõ äîêàçàòåëüñòâ.

1.3. ÍÀÏÐÀÂËÅÍÈß ÀÍÀËÈÇÀ
Ô È Í ÀÍÑÎÂÎÉ ÝÔ Ô ÅÊÒÈÂÍÎÑÒÈ
ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÉ

Ñ ôèíàíñîâîé è ýêîíîìè÷åñêîé òî÷åê çðåíèÿ [6],
èíâåñòèðîâàíèå ìîæåò áûòü îïðåäåëåíî êàê äîëãîñðî÷-
íîå âëîæåíèå ýêîíîìè÷åñêèõ ðåñóðñîâ ñ öåëüþ ñîçäà-
íèÿ è ïîëó÷åíèÿ ÷èñòîé ïðèáûëè. Îñíîâíîé àñïåêò
ýòîãî âëîæåíèÿ çàêëþ÷àåòñÿ â ïðåîáðàçîâàíèè ëèêâèä-
íîñòè - ñîáñòâåííûõ è çàåìíûõ ñðåäñòâ èíâåñòîðà â
ïðîèçâîäèòåëüíûå àêòèâû, ïðåäñòàâëåííûå èíâåñòèöèÿ-
ìè â îñíîâíîé êàïèòàë è ÷èñòûì îáîðîòíûì êàïèòàëîì,
à òàêæå â ñîçäàíèè íîâîé ëèêâèäíîñòè ïðè èñïîëüçîâà-
íèè ýòèõ àêòèâîâ.

Ôèíàíñîâûé àíàëèç èíâåñòèöèé ñîãëàñíî ñõåìå,
ïðèâåäåííîé íà ðèñ. 2 ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç áëîêîâ âíóò-
ðèõîçÿéñòâåííîãî ôèíàíñîâîãî àíàëèçà â ÷àñòè àíàëè-
çà, îáîñíîâàíèÿ è ðåàëèçàöèè áèçíåñ-ïëàíîâ.

Íàèáîëåå ïîëíàÿ â ïðàêòè÷åñêîì ñìûñëå ìåòî-
äèêà, ðàçðàáîòàííàÿ United Nations Industrial

Development Organization (UNIDO) ôèíàíñîâîãî àíàëè-
çà èíâåñòèöèé äàíà â [6], ãäå ãðóïïà çàðóáåæíûõ àâòî-
ðîâ ïîäðîáíî ðàññìàòðèâàåò ñõåìó ñáîðà è ñèñòåìàòè-
çàöèè èíôîðìàöèè íåîáõîäèìîé äëÿ àíàëèçà èíâåñòè-
öèé, ñòàâèò è â îáùåì âèäå äàåò îòâåòû íà òèïè÷íûå
âîïðîñû, âîçíèêàþùèå íà ýòàïå èíâåñòèöèîííîãî ïëà-
íèðîâàíèÿ :

• àíàëèç èçäåðæåê íà èíâåñòèöèîííîé ôàçå ïðî-
åêòà;

• îñíîâíûå ïðèíöèïû õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíî-
ñòè íà ýêñïëóàòàöèîííîé ôàçå ïðîåêòà;

• ìåòîäèêè îöåíêè èíâåñòèöèé;
• ôèíàíñèðîâàíèå ïðîåêòà;
• ôèíàíñîâûå ïîêàçàòåëè è ïîêàçàòåëè ýêîíîìè-

÷åñêîé ýôôåêòèâíîñòè;
• ôèíàíñîâàÿ îöåíêà â óñëîâèÿõ íåîïðåäåëåííî-

ñòè.
Â ìåòîäè÷åñêèõ ðåêîìåíäàöèÿõ [8] îòå÷åñòâåí-

íûõ àâòîðîâ äàåòñÿ áîëåå ñæàòûé ïîäõîä ê ðåøåíèþ
ïîñòàâëåííîé çàäà÷è. Îáà èñòî÷íèêà [7,8] äîïîëíÿþò,
ïîäòâåðæäàþò äðóã äðóãà è åäèíû â âûáîðå îñíîâíûõ
êðèòåðèåâ îöåíêè èíâåñòèöèé ê êîòîðûì îòíîñÿòñÿ:

• ÷èñòûé äèñêîíòèðîâàííûé äîõîä (×ÄÄ), ðàñ-
ñ÷èòàííûé âî âðåìåííîì èíòåðâàëå ðàâíîì ãîðèçîí-
òó ïëàíèðîâàíèÿ, äîëæåí ïðèíèìàòü ïîëîæèòåëüíîå
çíà÷åíèå - ýòî îçíà÷àåò, ÷òî ïðèáûëüíîñòü èíâåñòè-
öèé âûøå îïðåäåëåííîé íîðìèðóåìîé âåëè÷èíû, íà-
çûâàåìîé íîðìà äèñêîíòà èëè ìèíèìàëüíàÿ âåëè÷è-
íà îêóïàåìîñòè;

• âíóòðåííÿÿ íîðìà äîõîäíîñòè (ÂÍÄ) - ìàòåìà-
òè÷åñêèé ñìûñë ýòîãî ïîêàçàòåëÿ - íîðìà äèñêîíòà,
ïðè êîòîðîé ×ÄÄ ðàâåí íóëþ, ýêîíîìè÷åñêèé ñìûñë
- ìèíèìàëüíàÿ âåëè÷èíà îêóïàåìîñòè, ïðè êîòîðîé
èíâåñòîð íå ïîëó÷èò ïðèáûëè îò ïðîåêòà è íå ïîíå-
ñåò óáûòêè;

• êîýôôèöèåíò ÷èñòîãî äèñêîíòèðîâàííîãî äîõîäà
(Ê×ÄÄ) -èñïîëüçóåòñÿ äëÿ ñðàâíåíèÿ àëüòåðíàòèâ-
íûõ ïðîåêòîâ è ðàâåí îòíîøåíèþ ×ÄÄ ê ÄÑÈ, ãäå
ÄÑÈ - äèñêîíòèðîâàííàÿ ñòîèìîñòü èíâåñòèöèé;

• ñðîê îêóïàåìîñòè - îïðåäåëÿåòñÿ êàê ïåðèîä,
òðåáóåìûé äëÿ âîçâðàòà ïåðâîíà÷àëüíûõ èíâåñòèöè-
îííûõ ðàñõîäîâ ïîñðåäñòâîì íàêîïëåíèÿ ÷èñòûõ ïî-
òîêîâ ðåàëüíûõ äåíåã, ïîëó÷åííûõ ñ ïîìîùüþ ïðî-
åêòà. Â ðàáîòå [7] äîñòàòî÷íî ìíîãî ìåñòà óäåëåíî
ïðîãíîçèðîâàíèþ ñîäåðæàíèÿ ãîäîâûõ áàëàíñîâûõ
îò÷åòîâ, ïîòðåáíîñòè â ÷èñòîì îáîðîòíîì êàïèòàëå
íà ýêñïëóàòàöèîííîé ôàçå ïðîåêòîâ è ðàíåå ðàñ-
ñìîòðåííûõ â ðàçäåëå 1.1. ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé,
îòðàæàþùèõ ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå ïðåäïðèÿòèÿ-
èíâåñòîðà.

Ì åòîäèêè îöåíêè ôèíàíñîâîé ýôôåêòèâíîñòè
[7,8] õîðîøî èçâåñòíû è ÷àñòè÷íî âñòðå÷àþòñÿ â äðóãèõ
ðàáîòàõ [4,16], îíè ìîãóò áûòü èñïîëüçîâàíû äëÿ îöåí-
êè ýôôåêòèâíîñòè èíâåñòèöèé â óñëîâèÿõ ýêîíîìèêè
Ðîññèè. Îäíàêî, ïðè âûïîëíåíèè ôèíàíñîâîãî àíàëèçà
íåîáõîäèìî ó÷èòûâàòü êðàéíå íåñòàáèëüíûå öåíû íà
âñå âèäû òîâàðîâ, ðàáîò è óñëóã, ÷òî îáúÿñíÿåòñÿ ïåðå-
õîäíûì ñîñòîÿíèåì ýêîíîìèêè Ðîññèè, íà÷àâøåé ïóòü
îò ãîñóäàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ ýêîíîìèêîé ê ðûíî÷-
íûì ìåõàíèçìàì ñàìîðåãóëèðîâàíèÿ. Â ýòîé ñâÿçè,
ìåòîäèêè àíàëèçà èíâåñòèöèé äîëæíû ó÷èòûâàòü ñóùå-
ñòâóþùóþ â Ðîññèè èíôëÿöèþ. Îäèí èç ñïîñîáîâ ó÷åòà
èíôëÿöèè ïðè îöåíêå èíâåñòèöèé [16] çàêëþ÷àåòñÿ â
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óâåëè÷åíèè íîìèíàëüíîé âûðó÷êè è íîìèíàëüíûõ çà-
òðàò ñîîòâåòñòâåííî íà òåìïû èíôëÿöèè äîõîäîâ è èç-
äåðæåê, à íîðìû äèñêîíòà, íåîáõîäèìîãî äëÿ ðàñ÷åòà
×ÄÄ, íà âåëè÷èíó, ó÷èòûâàþùóþ ãîäîâîé óðîâåíü èí-
ôëÿöèè â Ðîññèè, ÷òî îòðàæàåòñÿ â ñëåäóþùåé ôîðìóëå
:

×ÄÄ= ∑ [[ Rt *
t
∏  (1+ i r ) -

- Ct *
t
∏ (1+ iC )]*(l-T)+

+ Dt *T]/ ( )**1 + k t - I0  , (1)

ãäå

Rt  - íîìèíàëüíàÿ âûðó÷êà t-ro ãîäà â öåíàõ áà-
çîâîãî ïåðèîäà;

i r  - òåìïû èíôëÿöèè äîõîäîâ r-ãî ãîäà;

Ct  - íîìèíàëüíûå äåíåæíûå çàòðàòû t-ãî ãîäà â
öåíàõ áàçîâîãî ïåðèîäà;

iC  - òåìïû èíôëÿöèè èçäåðæåê t-ãî ãîäà;
Ò - ñòàâêà íàëîãîîáëîæåíèÿ ïðèáûëè;

Dt  - àìîðòèçàöèîííûå îò÷èñëåíèÿ t-ãî ãîäà;

I0  - ïåðâîíà÷àëüíûå èíâåñòèöèîííûå èçäåðæêè;
k - íîðìà äèñêîíòà, âêëþ÷àþùàÿ èíôëÿöèîííóþ

ïðåìèþ, ò.å. íîðìà äèñêîíòà (k) äîëæíà âû÷èñëÿòüñÿ ïî
ôîðìóëå

k = k0  + kei o , (2)
ãäå

k0  - íîðìà äèñêîíòà (ìèíèìàëüíûé êîýôôèöè-
åíò îêóïàåìîñòè) ðàâíàÿ ñòàâêå ïðîöåíòà ïî äîëãîñðî÷-
íûì ññóäàì íà ðûíêå êàïèòàëà â ñòðàíàõ ñî ñòàáèëüíîé
ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìîé;

kei o  - ïðîöåíò ãîäîâîé èíôëÿöèè, õàðàêòåðíûé

äëÿ ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû Ðîññèè.

1.4. Î ÏÐÎÁËÅÌ Å ÃÀÐÌ ÎÍÈÇÀÖÈÈ
Ì ÅÒÎÄÈÊ Ô È Í ÀÍÑÎÂÎÃÎ
ÀÍÀËÈÇÀ

Îñíîâíàÿ òåíäåíöèÿ ðàçâèòèÿ ðàññìàòðèâàåìîé
ïðîáëåìû ñâÿçàíà ñ óãëóáëåíèå ïðîöåññîâ êîîïåðàöèè è
èíòåãðàöèè â ìèðîâîì ìàñøòàáå. Ì îæíî ðàçäåëèòü
ïëàíåòó íà ãîñóäàðñòâà è ïðîâåñòè ìåæäó íèìè ãðàíè-
öû, íî î÷åíü òðóäíî ïðîâåñòè ãðàíèöû äëÿ íàñòîÿùåãî
âçàèìîâûãîäíîãî áèçíåñà. Îñîáåííî â òåõ ñëó÷àÿõ, êî-
ãäà áèçíåñ óïðàâëÿåò ïîëèòèêàìè, à íå ïîëèòèêè áèçíå-
ñîì.

Ì û ñòàëè ñâèäåòåëÿìè ïðîöåññà îáúåäèíåíèÿ
ãîñóäàðñòâ ñ ðàçëè÷íûì ïîëèòè÷åñêèì óñòðîéñòâîì â
Åâðîïåéñêîå Ýêîíîìè÷åñêîå Ñîîáùåñòâî (ÅÝÑ). Ïðîé-
äåò åùå íåìíîãî âðåìåíè è ìû ñòàíåì ñâèäåòåëÿìè
ââîäà â ÅÝÑ îáùåé äåíåæíîé åäèíèöû - åâðîâàëþòû.
Ðîññèÿ òàêæå íà÷àëà ñâîé ñëîæíûé ïóòü ðåôîðì äëÿ
òîãî, ÷òîáû ñòàòü ïîëíîïðàâíûì ó÷àñòíèêîì ìèðîâîé
ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû è áóäåì íàäååòñÿ, ÷òî ÷åðåç
íåêîòîðîå âðåìÿ åé ýòî óäàñòñÿ.

Íåïðåðûâíûé ïðîöåññ ðàçìûâàíèÿ ýêîíîìè÷å-
ñêèõ ãðàíèö ìåæäó ãîñóäàðñòâàìè è ëþäüìè ïîðîæäàåò
íîâûå òðåáîâàíèÿ (òðåáîâàíèÿ ãàðìîíèçàöèè) è ê
ïðèíöèïàì áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà, è ê ôèíàíñîâîé îò-
÷åòíîñòè, è ê ñîäåðæàíèþ ìåòîäèê ôèíàíñîâîãî àíàëè-
çà. Ýòî ñâÿçàíî ñ òåì, ÷òî èíîñòðàííûå ïàðòíåðû
äîëæíû óìåòü îöåíèâàòü ôèíàíñîâîå ïîëîæåíèå è ðå-
çóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè êîìïàíèé èç ðàçíûõ ñòðàí, à
èñïîëüçîâàíèå ðàçëè÷íûõ ïðèíöèïîâ âåäåíèÿ áóõãàë-
òåðñêîãî ó÷åòà, ñîñòàâëåíèÿ ôèíàíñîâûõ îò÷åòîâ è èñ-
ïîëüçîâàíèå ðàçëè÷íûõ ìåòîäèê îöåíêè ôèíàíñîâîãî
ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ íåñîìíåííî òîðìîçèò ïðîöåññ
ýêîíîìè÷åñêîé èíòåãðàöèè.

Äëÿ äîñòèæåíèÿ ãàðìîíèçàöèè áóõãàëòåðñêîé
ïðàêòèêè óæå áûëè ïðåäïðèíÿòû íåêîòîðûå óñèëèÿ. Â
1996 ãîäó ñôîðìèðîâàëàñü Ì åæäóíàðîäíàÿ èññëåäîâà-
òåëüñêàÿ ãðóïïà áóõãàëòåðîâ, â êîòîðóþ áûëè âêëþ÷åíû
ñïåöèàëèñòû èç Àìåðèêàíñêîãî èíñòèòóòà ïðèñÿæíûõ
áóõãàëòåðîâ, à òàê æå àíàëîãè÷íûõ èíñòèòóòîâ Êàíàäû,
Àíãëèè, Óýëüñà, Ø îòëàíäèè è Èðëàíäèè. Ýòà ãðóïïà
âûïóñòèëà îò÷åò, â êîòîðîì áûëî äàíî ñðàâíèòåëüíîå
îïèñàíèå ïðàêòèêè âåäåíèÿ áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà è ñî-
ñòàâëåíèÿ ôîðì ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè â ýòèõ ñòðàíàõ.

Ñëåäóþùèì øàãîì ïî ïóòè ãàðìîíèçàöèè áóõãàë-
òåðñêîãî ó÷åòà è ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè áûëî îñíîâà-
íèå Ì åæäóíàðîäíîãî êîìèòåòà ïî áóõãàëòåðñêèì ñòàí-
äàðòàì â 1973 ãîäó, êàê ðåçóëüòàò ñîãëàøåíèÿ ìåæäó
ïðîôåññèîíàëüíûìè áóõãàëòåðñêèìè èíñòèòóòàìè Àâñò-
ðàëèè, Êàíàäû, Ôðàíöèè, ÔÐÃ, ßïîíèè, Ì åêñèêè, Ãîë-
ëàíäèè, ÑØ À, Âåëèêîáðèòàíèè è Èðëàíäèè. Ñåãîäíÿ
áîëåå ñòà ïðîôåññèîíàëüíûõ áóõãàëòåðñêèõ èíñòèòóòîâ
èç ñåìèäåñÿòè ñòðàí ìèðà ïîääåðæèâàþò Ì åæäóíàðîä-
íûé êîìèòåò ïî áóõãàëòåðñêèì ñòàíäàðòàì. Îñíîâíàÿ
çàäà÷à ýòîãî êîìèòåòà çàêëþ÷àåòñÿ â ñîäåéñòâèè è ðàç-
âèòèþ è àäàïòàöèè åäèíûõ áóõãàëòåðñêèõ ïðèíöèïîâ è
ôîðì ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè, ïðèåìëåìûõ â êàæäîé
ñòðàíå è ïîíèìàåìûõ âî âñåì ìèðå. Òðàíñíàöèîíàëüíûå
êîðïîðàöèè, â áîëüøèíñòâå ñëó÷àåâ, ñëåäóþò ïðàâèëàì,
óñòàíîâëåííûì Ì åæäóíàðîäíûì êîìèòåòîì ïî áóõãàë-
òåðñêèì ñòàíäàðòàì. Êîìèòåò ïîìîãàåò ðàçâèâàþùèìñÿ
ñòðàíàì â ïðèìåíåíèè ýòèõ ñòàíäàðòîâ. Íà ñåãîäíÿø-
íèé äåíü Ì åæäóíàðîäíûé êîìèòåò ïî áóõãàëòåðñêèì
ñòàíäàðòàì îñóùåñòâëÿåò áîëüøîé ïðîåêò ïî äîñòèæå-
íèè ñðàâíèìîñòè ôèíàíñîâûõ îò÷åòîâ âî âñåì ìèðå.

Ì åæäóíàðîäíàÿ ôåäåðàöèÿ áóõãàëòåðîâ áûëà
ñîçäàíà â 1977 ãîäó. Åå ÷ëåíàìè òàêæå ÿâëÿþòñÿ áîëü-
øèíñòâî ïðîôåññèîíàëüíûõ áóõãàëòåðñêèõ îðãàíèçàöèé
âî âñåì ìèðå, âñåöåëî ïîìîãàþùèõ ðàáîòå Ì åæäóíà-
ðîäíîãî êîìèòåòà ïî áóõãàëòåðñêèì ñòàíäàðòàì è ïðè-
çíàþùèõ ýòîò êîìèòåò êàê âåäóùóþ îðãàíèçàöèþ, ðàç-
ðàáàòûâàþùóþ ìåæäóíàðîäíûå ñòàíäàðòû â îáëàñòè
áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà è ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè. Öåëüþ
ìåæäóíàðîäíîé ôåäåðàöèè áóõãàëòåðîâ ÿâëÿåòñÿ ðàçâè-
òèå ìåæäóíàðîäíûõ òðåáîâàíèé, êàñàþùèõñÿ àóäèòà,
óïðàâëåí÷åñêîãî ó÷åòà, ïðîôåññèîíàëüíîé ýòèêè è îá-
ðàçîâàíèÿ.

Â Åâðîïå òàêæå âåäåòñÿ ðàáîòà ïî ãàðìîíèçàöèè
áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà è îò÷åòíîñòè. Åâðîïåéñêîå Ýêî-
íîìè÷åñêîå Ñîîáùåñòâî âûïóñòèëî äèðåêòèâó ¹ 4, êî-
òîðàÿ óñòàíàâëèâàåò îïðåäåëåííûé ìèíèìóì è åäèíûå
ôîðìû ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè äëÿ êîìïàíèè ñòðàí -
÷ëåíîâ ñîîáùåñòâà è îïèñûâàåò íåêîòîðûå åäèíûå äëÿ
ýòèõ ñòðàí áóõãàëòåðñêèå ñòàíäàðòû. ÅÝÑ óäåëÿåò
áîëüøîå âíèìàíèå ñðàâíèìîñòè ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè
â ñâåòå ñîçäàíèÿ åäèíîãî åâðîïåéñêîãî ðûíêà.
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Â Ðîññèè òàêæå èìåþòñÿ ñóùåñòâåííûå ñäâèãè â
íàïðàâëåíèè ãàðìîíèçàöèè áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà è
ôîðì ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè ïî îáðàçöó çàïàäíîé Åâ-
ðîïû.

Òàêèì îáðàçîì, íàðÿäó ñ òåíäåíöèåé ãàðìîíèçà-
öèåé ïðèíöèïîâ áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà è ôèíàíñîâîé
îò÷åòíîñòè âî âñåì ìèðå, ïðîñìàòðèâàåòñÿ òåíäåíöèÿ
ãàðìîíèçàöèè ìåòîäèê ôèíàíñîâîãî àíàëèçà ïóáëè÷íîé
ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè, êîòîðàÿ îáåñïå÷èò ñðàâíèìîñòü
ïîêàçàòåëåé ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ. Â
ýòîé ñâÿçè, âîçìîæíî, ïîÿâëåíèå íåáîëüøîãî ÷èñëà
ñòàíäàðòíûõ ìåòîäèê àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ
ïðåäïðèÿòèÿ.

Îñíîâíûå ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ
ïðåäïðèÿòèÿ ìîæíî áóäåò ïå÷àòàòü â ñðåäñòâàõ ìàññî-
âîé èíôîðìàöèè ñ óêàçàíèåì íà íîìåð ñòàíäàðòíîé
ìåòîäèêè, îäíîâðåìåííî ñ äàííûìè ôèíàíñîâîãî îò÷åòà,
áëàãîäàðÿ ýòîìó, çàèíòåðåñîâàííûå ëèöà ñìîãóò ïîëó-
÷àòü íàèáîëåå ïîëíóþ è îáúåêòèâíóþ èíôîðìàöèþ î
èíòåðåñóþùåì îáúåêòå.

2. ÀÓÄÈÒ È  Ô È Í ÀÍÑÎÂÛ É
ÀÍÀËÈÇ ÑÎÑÒÎßÍÈß
ÏÐÅÄÏÐÈßÒÈß ÎÀÎ

«ÊÎÐÈ Ì ÎÑ»

2.1. ÎÁÙ Àß ÕÀÐÀÊÒÅÐÈÑÒÈÊÀ ÎÀÎ
«ÊÎÐÈ Ì ÎÑ»

ÎÀÎ «Êîðèìîñ ýòî ñàìîñòîÿòåëüíûé õîçÿéñò-
âóþùèé ñóáúåêò, ó÷ðåæäåííûé â ñîîòâåòñòâèè ñ äåéñò-
âóþùèì â Ðîññèè çàêîíîäàòåëüñòâîì äëÿ ïðîèçâîäñòâà
ïðîäóêöèè, âûïîëíåíèÿ ðàáîò è îêàçàíèÿ óñëóã â öåëÿõ
óäîâëåòâîðåíèÿ îáùåñòâåííûõ ïîòðåáíîñòåé è ïîëó÷å-
íèÿ ïðèáûëè. ÎÀÎ «Êîðèìîñ», êàê çàïèñàíî â ó÷ðåäè-
òåëüíûõ äîêóìåíòàõ, ñîçäàíî äëÿ âåäåíèÿ ñëåäóþùèõ
âèäîâ äåÿòåëüíîñòè :

• óãëóáëåííàÿ ïåðåðàáîòêà íåôòè ñ èñïîëüçîâà-
íèåì íîâûõ òåõíîëîãè÷åñêèõ ïðîöåññîâ;

• íàó÷íûå èññëåäîâàíèÿ è âíåäðåíèå ïåðñïåêòèâ-
íûõ òåõíîëîãèé â îáëàñòè íåôòåõèìèè;

• ïðîèçâîäñòâî ýêîëîãè÷åñêè ÷èñòûõ áåíçèíîâ ñ
îêòàíîâûì ÷èñëîì äî 98 íà áàçå êèñëîðîäîñîäåðæà-
ùèõ äîáàâîê;

• êàïèòàëüíîå ñòðîèòåëüñòâî, ìîíòàæ è ýêñïëóà-
òàöèÿ ïðîèçâîäñòâåííûõ óñòàíîâîê è îáîðóäîâàíèÿ
íåôòåõèìè÷åñêîãî ïðîôèëÿ, íåôòåáàç, àâòîçàïðà-
âî÷íûõ ñòàíöèé;

• òîðãîâî-çàêóïî÷íàÿ äåÿòåëüíîñòü (îïòîâàÿ, ðîç-
íè÷íàÿ è êîìèññèîííàÿ òîðãîâëÿ) íåôòåïðîäóêòàìè
è òîâàðàìè íàðîäíîãî ïîòðåáëåíèÿ, âêëþ÷àÿ ýêñïîðò
è èìïîðò;

• ñîçäàíèå ñåòè äî÷åðíèõ ïðåäïðèÿòèé.
Â íàñòîÿùåå âðåìÿ, ïîñëå èñòå÷åíèÿ øåñòè ëåò ñ

ìîìåíòà ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè ÎÀÎ «Êîðèìîñ»,
ìîæíî êîíñòàòèðîâàòü î õîðîøåé äèíàìèêå äâèæåíèÿ ê
òåì ñòðàòåãè÷åñêèì öåëÿì, êîòîðûå áûëè çàäåêëàìèðî-
âàíû â ó÷ðåäèòåëüíûõ äîêóìåíòàõ. Ñàìûì ãëàâíûì äîñ-
òèæåíèåì ïðåäïðèÿòèÿ è åãî ðóêîâîäñòâà ÿâëÿåòñÿ òî,
÷òî ïðåäïðèÿòèå «âûæèëî» â óñëîâèÿõ êðèçèñíîãî ñî-
ñòîÿíèÿ ýêîíîìèêè, åå ôèíàíñîâî-êðåäèòíîé ñôåðû è
îáùåãî ýêîíîìè÷åñêîãî ñïàäà â ïðîèçâîäñòâåííîì ñåê-

òîðå, â òîì ÷èñëå è íåôòåõèìè÷åñêîì. Äåéñòâóÿ íà
ñâîé ñòðàõ è ðèñê áåç ïîääåðæêè ãîñóäàðñòâà, áåç èñ-
ïîëüçîâàíèÿ ëüãîòíûõ ãîñóäàðñòâåííûõ êðåäèòîâ, ïðî-
òåêöèè è ëîááèðîâàíèÿ êðóïíûõ ÷èíîâíèêîâ ÎÀÎ «Êî-
ðèìîñ» äîáèëîñü îïðåäåëåííûõ óñïåõîâ, ÷òî ïîäòâåð-
æäàåòñÿ ñëåäóþùèìè ôàêòàìè:

• ïðèîáðåòåíà ëèöåíçèÿ íà èñïîëüçîâàíèå òåõíî-
ëîãè÷åñêîãî ïðîöåññà ïðîèçâîäñòâà êèñëîðîäîñîäåð-
æàùåé äîáàâêè äëÿ ïðîèçâîäñòâà ýêîëîãè÷åñêè ÷èñ-
òûõ ñîðòîâ áåíçèíà - ìåòèë-òðåòáóòèëîâîãî ýôèðà
(Ì ÒÁÝ) íà áàçå áóòàí-áóòèëåíîâîé ôðàêöèè - ïî-
áî÷íîãî ïðîäóêòà ïåðåðàáîòêè íåôòè;

• íà òåððèòîðèè Ì îñêîâñêîãî íåôòåïåðåðàáàòû-
âàþùåãî çàâîäà ïîñòðîåíà è ýêñïëóàòèðóåòñÿ ïðîèç-
âîäñòâåííàÿ óñòàíîâêà äëÿ ïðîèçâîäñòâà Ì ÒÁÝ;

• îñâîåíà è âíåäðåíà òåõíîëîãèÿ ïðîèçâîäñòâà
âûñîêîîêòàíîâûõ, ýêîëîãè÷åñêè ÷èñòûõ áåíçèíîâ íà
áàçå Ì ÒÁÝ è ïðÿìîãîííûõ ïðîäóêòîâ íåôòåïåðåðà-
áîòêè;

• ïîñòðîåíû è ýêñïëóàòèðóþòñÿ ÷åòûðå àâòîçà-
ïðàâî÷íûå ñòàíöèè åâðîïåéñêîãî òèïà, à åùå îäíà
ñòàíöèÿ íàõîäèòñÿ íà ýòàïå ñòðîèòåëüñòâà;

• çàêîí÷åíî ñòðîèòåëüñòâî äîïîëíèòåëüíîãî ðåàê-
òîðíîãî áëîêà -áëîêà îëèãîìåðèçàöèè, ïîëó÷åíû
ïåðâûå îáúåìû íîâîãî äëÿ ïðåäïðèÿòèÿ ïðîäóêòà -
îëèãîìåðèçàòà, ÿâëÿþùåãîñÿ ïðîäóêòîì óãëóáëåííîé
ïåðåðàáîòêè íåôòè è ïðåêðàñíîé îñíîâîé äëÿ ïîëó-
÷åíèÿ âûñîêîêà÷åñòâåííîãî áåíçèíà ìàðîê Àè-93,
Àè-95, Àè-98. Ýêñïëóàòàöèÿ ýòîé óñòàíîâêè â åäè-
íîé òåõíîëîãè÷åñêîé öåïî÷êå ñ áëîêîì Ì ÒÁÝ ïî-
çâîëèò ñóùåñòâåííî ñîêðàòèòü åñòåñòâåííûå ïîòåðè
ïðè ïðîèçâîäñòâå, ò.å. óìåíüøèòü ïåðåìåííûå èç-
äåðæêè ïðè ïðîèçâîäñòâå Ì ÒÁÝ, ñîáñòâåííî îëèãî-
ìåðèçàòà, à òàêæå èçîáóòàíîâîé ôðàêöèè - öåííåé-
øåãî òåõíîëîãè÷åñêîãî ñûðüÿ, ÿâëÿþùåãîñÿ äîïîë-
íèòåëüíûì ïðîäóêòîì â ïðîöåññå ïîëó÷åíèÿ îëèãî-
ìåðèçàòà;

• íàðàáîòàí êðóã ïîñòîÿííûõ ïîêóïàòåëåé è ïî-
ñòàâùèêîâ;

• ïðèîáðåòåí èìèäæ íàäåæíîãî è ÷åñòíîãî ïàðò-
íåðà.

Êàê íà ëþáîì ïðåäïðèÿòèè, óïðàâëåíèå ÎÀÎ
«Êîðèìîñ» ñîñòîèò èç íåñêîëüêèõ óðîâíåé. Íà ïðåäïðè-
ÿòèè èñïîëüçóåòñÿ êëàññè÷åñêàÿ èåðàðõè÷åñêàÿ ñòðóê-
òóðà óïðàâëåíèÿ, êîòîðàÿ ïîçâîëÿåò äîáèòüñÿ ñïåöèà-
ëèçèðîâàííîãî ðàçäåëåíèÿ òðóäà ðóêîâîäèòåëåé ðàçëè÷-
íîãî óðîâíÿ è äåëåãèðîâàíèÿ ïîëíîìî÷èé. Óïðîùåííàÿ
ñõåìà îðãàíèçàöèîííîé ñòðóêòóðû ïðèâåäåíà íà ðèñ. 2.

ÎÀÎ «Êîðèìîñ» ïðèíàäëåæèò àêöèîíåðàì, êîòî-
ðûå íà îáùåì ñîáðàíèè ôîðìèðóþò ñîñòàâ ñîâåòà äè-
ðåêòîðîâ è ðåâèçèîííîé êîìèññèè, íàçíà÷àþò ãåíåðàëü-
íîãî äèðåêòîðà, åãî ïåðâîãî çàìåñòèòåëÿ. Ãåíåðàëüíûé
äèðåêòîð ïîäîò÷åòåí ñîâåòó äèðåêòîðîâ è èñïîëíÿåò åãî
ïðîãðàììíûå ðåøåíèÿ. Ñîâåò äèðåêòîðîâ ñîáèðàåòñÿ
îäèí èëè äâà ðàç â ãîä äëÿ òîãî, ÷òîáû çàñëóøàòü îò÷åò
ãåíåðàëüíîãî äèðåêòîðà î õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè
ïðåäïðèÿòèÿ è åãî ôèíàíñîâîì ñîñòîÿíèè. Íà ñîáðàíè-
ÿõ ñîâåòà äèðåêòîðîâ âûðàáàòûâàþòñÿ ïðîãðàììíûå
ðåøåíèÿ â ÷àñòè ñòðàòåãè÷åñêîãî è òàêòè÷åñêîãî ðàçâè-
òèÿ ïðåäïðèÿòèÿ. Êðîìå òîãî, ñîâåò äèðåêòîðîâ íà ñâî-
èõ ñîáðàíèÿõ ïðèíèìàåò ðåøåíèÿ, êîòîðûå íå ìîæåò
ïðèíÿòü ãåíåðàëüíûé äèðåêòîð â åäèíîëè÷íîì ïîðÿäêå
èç-çà îãðàíè÷åííîñòè åãî ïîëíîìî÷èé.

Ì åæäó ñîáðàíèÿìè ñîâåòà äèðåêòîðîâ ïðåäïðè-
ÿòèåì óïðàâëÿåò ãåíåðàëüíûé äèðåêòîð, â ïðåäåëàõ
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ñâîèõ ïîëíîìî÷èé; íàèáîëåå âàæíûå òåêóùèå âîïðîñû
ðåøàþòñÿ íà ïðàâëåíèè ïðåäïðèÿòèÿ, ñîñòîÿùèì èç
ðóêîâîäèòåëåé ñòðóêòóðíûõ ïîäðàçäåëåíèé è ðóêîâîäè-

òåëåé 1-ãî óðîâíÿ. Ñòðóêòóðà óïðàâëåíèÿ ñõåìàòè÷íî
âûãëÿäèò ñëåäóþùèì îáðàçîì:

Ðèñ.  3. Ñòðóêòóðà óïðàâëåíèÿ
• ïåðâûé çàìåñòèòåëü ãåíåðàëüíîãî äèðåêòîðà –

íàäåëåí ïîëíîìî÷èÿìè ãåíåðàëüíîãî äèðåêòîðà, â
åãî îòñóòñòâèè; îòâå÷àåò â òîì ÷èñëå çà ïîäáîð,
ó÷åò, äâèæåíèå, îáó÷åíèå êàäðîâ íà ïðåäïðèÿòèè;

• çàìåñòèòåëü ãåíåðàëüíîãî äèðåêòîðà ïî êàïè-
òàëüíîìó ñòðîèòåëüñòâó – êóðèðóåò âîïðîñû, âîçíè-
êàþùèå íà âñåõ ñòàäèÿõ âåäåíèÿ êàïèòàëüíîãî
ñòðîèòåëüñòâà îáúåêòîâ, ãîòîâèò è ïðåäîñòàâëÿåò
ãåíåðàëüíîìó äèðåêòîðó íåîáõîäèìóþ èíôîðìàöèþ
äëÿ çàêëþ÷åíèÿ äîãîâîðîâ ñ ïîäðÿä÷èêàìè;

• äèðåêòîð ïî ïðîèçâîäñòâó – îòâå÷àåò çà âûïîë-
íåíèå ïëàíà ïî ïðîèçâîäñòâó, ðóêîâîäèò ó÷àñòêàìè
îñíîâíîãî è âñïîìîãàòåëüíîãî ïðîèçâîäñòâà ê êîòî-
ðûì îòíîñÿòñÿ:

• îñíîâíîé ïðîèçâîäñòâåííûé ó÷àñòîê;
òåõíîëîãè÷åñêèé ó÷àñòîê;

• ó÷àñòîê òåõíè÷åñêîãî êîíòðîëÿ ãîòîâîé
ïðîäóêöèè;

• ó÷àñòîê  ìàòåðèàëüíî-òåõíè÷åñêîãî
ñíàáæåíèÿ;

• ýëåêòðîìåõàíè÷åñêèé ó÷àñòîê;
• òðàíñïîðòíûé ó÷àñòîê;
• ìåòðîëîãè÷åñêèé ó÷àñòîê.

• ãëàâíûé áóõãàëòåð – ðóêîâîäèò áóõãàëòåðèåé
ïðåäïðèÿòèÿ è îòâå÷àåò çà ñâîåâðåìåííîå ïðåäîñ-
òàâëåíèå ôèíàíñîâûõ îò÷åòîâ ðóêîâîäñòâó ïðåäïðè-
ÿòèÿ è íàëîãîâóþ èíñïåêöèþ, à -ãàê æå çà êà÷åñòâî
è îïåðàòèâíîñòü áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà;

• ôèíàíñîâûé äèðåêòîð – ïëàíèðóåò èñïîëüçîâà-
íèå ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ ïðåäïðèÿòèÿ è êîíòðîëè-
ðóåò èñïîëíåíèå ôèíàíñîâûõ ïëàíîâ, âìåñòå ñ äè-
ðåêòîðîì ïî ìàðêåòèíãó óòâåðæäàåò öåëåñîîáðàç-
íîñòü ñäåëîê ïî êóïëå è ïðîäàæå òîâàðîâ;

• äèðåêòîð ïî ìàðêåòèíãó – îñóùåñòâëÿåò ðóêî-
âîäñòâî â ÷àñòè ðàáîòû ñ ïîêóïàòåëÿìè è ïîñòàâùè-
êàìè, â òîì ÷èñëå ñîñòàâëåíèå è èñïîëíåíèå ïëàíîâ
ïî çàêóïêå è ïðîäàæå, äèðåêòîðó ïî ìàðêåòèíãó
ïîä÷èíåíû ãðóïïà ñáûòà è ãðóïïà çàêóïîê.

• äèðåêòîðà âñåõ àâòîçàïðàâî÷íûõ ñòàíöèé –
îñóùåñòâëÿþùèå îïåðàòèâíîå ðóêîâîäñòâî ïðîèç-
âîäñòâåííûìè ó÷àñòêàìè íà ÀÇÑ:

• ó÷àñòîê ðàçäà÷è ìîòîðíîãî òîïëèâà;
• ó÷àñòîê ñòàíöèè òåõíè÷åñêîãî îáñëóæèâà-

íèÿ àâòîìîáèëåé;
• ó÷àñòîê ìîéêè àâòîìîáèëåé;
• ó÷àñòîê êàôå-áàð;
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• ó÷àñòîê  - ìàãàçèí àâòîçàï÷àñòåé.
• îáñëóæèâàíèÿ

Òàêèì îáðàçîì, â ÎÀÎ «Êîðèìîñ» ðåàëèçîâàíà è
ðàáîòàåò êëàññè÷åñêàÿ îðãàíèçàöèîííàÿ ñòðóêòóðà, ïî-
ñòðîåííàÿ ïî ïðèíöèïó èåðàðõèè. Åñòåñòâåííî, ÷òî â
äåëîâîé ïðàêòèêå ïðåäïðèÿòèÿ íåâîçìîæíî îáîéòèñü
òîëüêî ëèíåéíûìè ñâÿçÿìè, î÷åíü ÷àñòî âîçíèêàþò «ãî-
ðèçîíòàëüíûå» îòíîøåíèÿ ìåæäó ðàçëè÷íûìè ñëóæáà-
ìè ïðåäïðèÿòèÿ, êîòîðûå ïîçâîëÿþò áîëåå îïåðàòèâíî
ðåøàòü áîëüøèíñòâî ïðîèçâîäñòâåííûõ çàäà÷.

Åñëè êîðîòêî îáîçíà÷èòü ïåðñïåêòèâû ðàçâèòèÿ
ïðåäïðèÿòèÿ, òî íåîáõîäèìî îòìåòèòü ñëåäóþùåå: – â
òàêòè÷åñêîì ïëàíå çàäà÷åé ïðåäïðèÿòèÿ ÿâëÿåòñÿ ýô-
ôåêòèâíîå èñïîëüçîâàíèå âñåõ èìåþùèõñÿ ðåñóðñîâ äëÿ
ïîëó÷åíèÿ ÷èñòîé ïðèáûëè, êîòîðàÿ ÿâëÿåòñÿ èñòî÷íè-
êîì âîïëîùåíèÿ ñòðàòåãè÷åñêèõ ïëàíîâ ðóêîâîäñòâà.

Ãëàâíîé ÷àñòüþ ñòðàòåãè÷åñêèõ ïëàíîâ ïðåäïðè-
ÿòèÿ ÿâëÿþòñÿ:

• ñîâåðøåíñòâîâàíèå òåõíîëîãè÷åñêîé áàçû ïðî-
èçâîäñòâà è óâåëè÷åíèå êà÷åñòâà è êîëè÷åñòâà âû-
ïóñêàåìîé ïðîäóêöèè;

• ðàñøèðåíèå ñåòè ðîçíè÷íîé òîðãîâëè íåôòåïðî-
äóêòàìè â Ì îñêâå è åå îáëàñòè ïóòåì êàê ñòðîè-
òåëüñòâà ñîáñòâåííûõ ÀÇÑ, òàê è ïðèîáðåòåíèÿ óæå
ïîñòðîåííûõ ÀÇÑ â ñâîþ ñîáñòâåííîñòü;

• ñòðîèòåëüñòâî ñîáñòâåííîé íåôòåáàçû.

2.2. ÊÎËÈ×ÅÑÒÂÅÍÍÛ É  È
ÊÀ×ÅÑÒÂÅÍÍÛ É  ÀÍÀËÈÇ
ÄÈÍÀÌ È ÊÈ ÎÁÚÅÌ À
ÏÐÎÈÇÂÎÄÑÒÂÀ È  ÏÐÎÄÀÆ  ÏÎ
ÎÑÍÎÂÍÎÉ ÍÎÌ ÅÍÊËÀÒÓÐÅ
ÒÎÂÀÐÎÂ ÇÀ 1996-1997 ãîäû

Àíàëèç õîçÿéñòâåííî-ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè
ÎÀÎ ñ«Êîðèìîñ» ïëàíèðóåòñÿ ïðîâåñòè ïî ìàòåðèàëàì
1996 è 1997 ãîäà â òðè ýòàïà:

1. Êîëè÷åñòâåííûé è êà÷åñòâåííûé àíàëèç äèíà-
ìèêè îáúåìà ïðîèçâîäñòâà è ïðîäàæ ïî îñíîâíîé
íîìåíêëàòóðå òîâàðîâ;

2. Êîëè÷åñòâåííûé è êà÷åñòâåííûé àíàëèç ñî-
äåðæàíèÿ ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè, âêëþ÷àÿ ôèíàí-
ñîâûé àíàëèç ïîêàçàòåëåé, õàðàêòåðèçóþùèõ èñ-
ïîëüçîâàíèå ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ, ïðèáûëüíîñòü,
ïëàòåæåñïîñîáíîñòü, óñòîé÷èâîñòü',

3. Íà îñíîâàíèè äàííûõ ïåðâîãî ýòàïà è çàêëþ-
÷åíèé íà âòîðîì ýòàïå îïðåäåëåíèå âîçìîæíîñòè
èíâåñòèöèé â êàïèòàëüíîå ñòðîèòåëüñòâî íà îñíîâå
ñàìîôèíàíñèðîâàíèÿ è àíàëèç ôèíàíñîâîé ýôôåê-
òèâíîñòè áèçíåñ-ïëàíà ïðåäïðèÿòèÿ, ñâÿçàííîãî ñ
èíâåñòèöèÿìè â êàïèòàëüíîå ñòðîèòåëüñòâî àâòîçà-
ïðàâî÷íûõ ñòàíöèé (ÀÇÑ).

Ïîñêîëüêó èñòî÷íèêîì èíôîðìàöèè äëÿ ïðîâåäå-
íèÿ àíàëèçà õîçÿéñòâåííîé è ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè
ïðåäïðèÿòèÿ ÿâëÿþòñÿ äàííûå àíàëèòè÷åñêîãî è ñèíòå-
òè÷åñêîãî áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà, äëÿ íàèáîëåå ïðàâèëü-
íîé èíòåðïðåòàöèè äàííûõ è îöåíîê â ýòîé ãëàâå íåîá-
õîäèìî èìåòü ïðåäñòàâëåíèå î òîì, êàêèì îáðàçîì ïî-
ëó÷åíû è ñãðóïïèðîâàíû èñõîäíûå äàííûå áóõãàëòåð-
ñêîãî ó÷åòà. Âíóòðåííèì äîêóìåíòîì íà ïðåäïðèÿòèè,
ðåãëàìåíòèðóþùèì ïðèíöèïû ó÷åòà áóõãàëòåðñêîé èí-
ôîðìàöèè, ÿâëÿåòñÿ ó÷åòíàÿ ïîëèòèêà ïðåäïðèÿòèÿ (ñì.
Ïðèëîæåíèå ¹  1).

Àíàëèç äèíàìèêè îáúåìà ïðîèçâîäñòâà è ïðîäàæ
ÿâëÿåòñÿ ÷àñòüþ âíóòðåííåãî ôèíàíñîâîãî àíàëèçà, îí
ïîçâîëÿåò îöåíèòü òåíäåíöèþ èçìåíåíèÿ ôèíàíñîâîãî
ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ.

Êàê óæå áûëî ñêàçàíî âûøå, îñíîâíûìè âèäàìè
äåÿòåëüíîñòè ÎÀÎ «Êîðèìîñ» ÿâëÿþòñÿ ïðîèçâîäñòâî
ãîòîâîé ïðîäóêöèè è òîðãîâî - ïîñðåäíè÷åñêàÿ äåÿòåëü-
íîñòü íà ðûíêå òîâàðîâ íåôòåõèìèè. Ïðîèçâîäñòâåííàÿ
è òîðãîâî- ïîñðåäíè÷åñêàÿ äåÿòåëüíîñòü âûäåëåíû â
ðàçíûå íàïðàâëåíèÿ, ïðè ýòîì ïðîèçâåäåííàÿ ãîòîâàÿ
ïðîäóêöèÿ è ïðèîáðåòåííûé òîâàð ðåàëèçóþòñÿ ïîòðå-
áèòåëþ êàê îïòîì, òàê è â ðîçíèöó, ÷åðåç ñîáñòâåííûå
ÀÇÑ.

Ïðè ïðîèçâîäñòâå ãîòîâîé ïðîäóêöèè è åå ðåàëè-
çàöèè ðóêîâîäñòâî ïðåäïðèÿòèÿ ïðèäåðæèâàåòñÿ ïðèí-
öèïà ìèíèìèçàöèè ìàòåðèàëüíûõ îñòàòêîâ íà ñêëàäå
ñûðüÿ è ñêëàäå ãîòîâîé ïðîäóêöèè, ò.ê. ýòîò ïðèíöèï
ïîçâîëÿåò áîëåå ýôôåêòèâíî èñïîëüçîâàòü îáîðîòíûå
ñðåäñòâà íå îìåðòâëÿÿ èõ â ïåðåïðîèçâåäåííîì ãîòîâîì
ïðîäóêòå èëè â êóïëåííîì ñûðüå. Ñîáëþäåíèþ ýòîãî
ïðèíöèïà ñïîñîáñòâóåò äåÿòåëüíîñòü îòäåëà ìàðêåòèíãà,
áëàãîäàðÿ êîòîðîé èìååòñÿ, íà ñêîëüêî ýòî âîçìîæíî,
òî÷íûé ïëàí ïðîäàæ, ñîñòàâëåííûé èñõîäÿ èç çàÿâîê
ïîêóïàòåëåé. Ïîýòîìó, ñ òî÷íîñòüþ äî 95% ìîæíî
ñêàçàòü ñêîëüêî ïðîèçâåäåíî, ñòîëüêî è ïðîäàíî. Â
òàáë. 2.2.1. ïðèâåäåíû äàííûå îá îáúåìàõ ïðîäàæ ïî
îñíîâíîé íîìåíêëàòóðå ãîòîâîé ïðîäóêöèè çà ïåðèîä ñ
1996 ïî 1997 ãîä, åå ñåáåñòîèìîñòè è ïðîöåíòíîì ðîñòå
ïî êàæäîé íîìåíêëàòóðíîé åäèíèöå è â öåëîì.

Êàê âèäíî èç ðàññìàòðèâàåìîé òàáëèöû, â 1997
ãîäó ñóùåñòâåííî ñíèçèëîñü ïðîèçâîäñòâî áåíçèíà Àè-
95 (ñíèæåíèå äî 45,3% ê óðîâíþ 1996 ãîäà) è Àè-98
(ñíèæåíèå äî 3,8%). Ýòî ñâÿçàíî ñî ñëåäóþùèìè ôàê-
òîðàìè. Ñî 2 êâàðòàëà 1997 ãîäà ïîâûñèëàñü ñòàâêà
àêöèçà íà áåíçèí â 2 ðàçà (ñ 10% äî 20%). Îäíîâðå-
ìåííî ïðàâèòåëüñòâî ïðîâîäèëî íåîáúÿñíèìóþ, ñ òî÷êè
çðåíèÿ çäðàâîãî ñìûñëà, ïðîòåêöèîíèñòñêóþ ïîëèòèêó
ïî îòíîøåíèþ ê èìïîðòèðóåìûì áåíçèíàì ( â îñíîâíîì
èç Ôèíëÿíäèè) ñ âûñîêèì îêòàíîâûì ÷èñëîì, – àêöèç
íà èìïîðòíûé áåíçèí îòñóòñòâîâàë âîîáùå. (Îòðàäíî
çàìåòèòü, ÷òî íà äàííûé ìîìåíò, â 1998 ãîäó, çäðàâûé
ñìûñë âîçîáëàäàë è ñèòóàöèÿ íà ðûíêå âûñîêîîêòàíî-
âûõ áåíçèíîâ èçìåíèëàñü â ïîëüçó îòå÷åñòâåííûõ ïðî-
èçâîäèòåëåé.)

Îäíàêî, â 1997 ãîäó ïîâûøåíèå îòïóñêíûõ öåí
íà Àè-95 è Àè-98, ñ öåëüþ ñîõðàíåíèÿ íîðìû ïðèáûëè,
äåëàëî äàííóþ ïðîäóêöèþ ñîâåðøåííî íåêîíêóðåíòî-
ñïîñîáíîé íà ñóùåñòâóþùåì â òî âðåìÿ ðûíêå. Ïðîèç-
âîäñòâî ýòîé ïðîäóêöèè ñ ýêîíîìè÷åñêîé òî÷êè çðåíèÿ
ñòàëî íåöåëåñîîáðàçíûì. Ðóêîâîäñòâî ïðåäïðèÿòèÿ ïî-
ñòàâèëî ñëåäóþùèå çàäà÷è:

• ìàêñèìàëüíî ñîñðåäîòî÷èòü óñèëèÿ íà ñêîðåé-
øåì çàâåðøåíèè ñòðîèòåëüñòâà íîâîãî îáúåêòà îñ-
íîâíûõ ôîíäîâ – (áëîêà îëèãîìåðèçàöèè);

• àêòèâíî "ðàñêðó÷èâàòü" âíîâü ïîñòðîåííóþ
ÀÇÑ2 â ã. Îäèíöîâî Ì îñêîâñêîé îáëàñòè;

• óñêîðèòü çàâåðøåíèå ñòðîèòåëüñòâà ÀÇÑ3 è
ÀÇÑ4 (ÀÇÑ3 – â ã. Ñåâñêå Áðÿíñêîé îáë. è ÀÇÑ4 –
â ã. Âèäíîå Ì îñêîâñêîé îáëàñòè);

• àêòèâíî ïðîäâèãàòü íà ðûíêå êîíêóðåíòîñïî-
ñîáíóþ ïðîäóêöèþ.

Ì îæíî ñêàçàòü, ÷òî 4 êâàðòàë 1997 ãîäà äëÿ
ÎÀÎ «Êîðèìîñ» ñòàë îò÷àñòè ïåðåëîìíûì, ò.ê. èìåííî
â ýòî âðåìÿ â ñâÿçè ñ îêîí÷àíèåì ñòðîèòåëüñòâà óñòà-
íîâêè îëèãîìåðèçàöèè èçìåíèëàñü ïîëèòè÷åñêàÿ è ýêî-
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íîìè÷åñêàÿ îðèåíòàöèÿ ïðåäïðèÿòèÿ íà áîëåå øèðîêîå
ïðîèçâîäñòâî ñ èñïîëüçîâàíèåì ñîáñòâåííîãî îáîðóäî-
âàíèÿ – áëîêà îëèãîìåðèçàöèè. Òîãäà æå, â 4 êâàðòàëå

1997 ãîäà áûëî çàâåðøåíî ñòðîèòåëüñòâî è ïðèíÿòû â
ýêñïëóàòàöèþ åùå äâå ÀÇÑ.

Òàáëèöà 2.2.1.
Îò÷åò ïî ïðîäàæå ïðîäóêöèè îïòîì

1996 ãîä 1997 ãîä % 1997 ã. ê 1996 ã.
¹ Íàèìåíîâàíèå

ïðîäóêòà
Êîëè÷å-

ñòâî
(òí)

Ñåáå-
ñòîè-
ìîñòü

ïðîäóê-
öèè
(òûñ.
ðóá.)

Ðåàëè-
çàöèÿ,

âêëþ÷à
ÿ

íàëîãè
(òûñ.
ðóá.)

Êîëè÷å
ñòâî
(òí)

Ñåáå-
ñòîè-
ìîñòü

ïðîäóê-
öèè
(òûñ.
ðóá.)

Ðåàëè-
çàöèÿ,

âêëþ÷à
ÿ

íàëîãè
(òûñ.
ðóá.)

ïî
êîëè÷å-

ñòâó

ïî ñåáå-
ñòîè-
ìîñòè

ïî
ðåàëè-
çàöèè

Ï1 Áåíçèí À-95 16587,0 16602,8 36084,5 7522,1 7324,2 16325,1 45,3 44,1' 45,2
Ï2 Áåíçèí À-98 2243,0' 2434,6 5832,6 85,0' 91,8 219,8 3,8 3,8 3,8
Ï3 Ì ÒÁÝ 16983,0 24468,4 31948,8 20403,0 30262,5 43619,4 120,1 123,7 136,5
Ï4 Ïåíòàí 1531,0 505,2 2179,9
Ï5 Îëèãîìåðèçàò 2373,4 1589,2 3181,1
Ï6 Èçîáóòàí 205,4 67,8' 96,5

Èòîãî 35813,0 43505,8 73865,9 32119,9 39840,7 65621,9 89,7 91,6 88,8

Òàáëèöà 2.2.2.
Ñòðóêòóðà ïðîèçâîäñòâåííîé ñåáåñòîèìîñòè ïðîäóêöèè

 ¹ Íàèìåíîâàíèå ñòàòüè çàòðàò Çàòðàòû 1996
ã.

Çàòðàòû 1997
ã.

% â
èòîãå

1996 ã.

% â
èòîãå
1997 ã.

%
1997 ã.
ê 1996

ã.
S1 Ñûðüå è ìàòåðèàëû 17307148,5 21269995,1 49, 03 52,43 122,9
S2 Ýíåðãîðåñóðñû 1008ÇÂ56,5 9362245,0 28,57 23, 08 92,8
S3 Çàòðàòû íà îñâîåíèå ïðîèçâîäñòâà Ì ÒÁÝ 5000,0 0,0 0,01 0,00 0,00
S4 Ðàñõîäû íà ñîäåðæàíèå îáîðóäîâàíèÿ 1494830,6 518193,7 4,23 1,28 34,7
S5 Çàðàáîòíàÿ ïëàòà ðàáî÷èõ 755789,4 1448513,1 2,14 3,57 191,7
S6 Îò÷èñëåíèå íà ñîöèàëüíîå ñòðàõîâàíèå 297953,6 570857,9 0,84 1,41 191,6
S7 Èçíîñ îñíîâíûõ ôîíäîâ è Ì ÁÏ 1939544,8 2159817,5 5,49 5,32 111,4
S8 Îáùåõîçÿéñòâåííûå ðàñõîäû 3033814,7 5068006,1 8,59 12,49 167,1
S9 Ïðî÷èå ïðîèçâîäñòâåííûå ðàñõîäû 318007,1 166681,7 0,90 0,41 52,4
S10 Âíåïðîèçâîäñòâåííûå ðàñõîäû 64295,9 7047,4 0,18 0,02 11,0

Èòîãî 35300241,2 40571357,4 100,00 100,00 114,9

Èç-çà íàëè÷èÿ êà÷åñòâåííîãî ñäâèãà â ñòðóêòóðå
ðåàëèçàöèè ãîòîâîé ïðîäóêöèè ïðåäïðèÿòèÿ çà ïåðèîä ñ
1996 ïî 1997 ãîä (ïîÿâèëèñü íîâûå âèäû ïðîäóêöèè â 4
êâàðòàëå 1997 ã), äàííûå, ïðåäñòàâëåííûå â òàáë.
2.2.1., òðóäíî àíàëèçèðîâàòü. Òåì íå ìåíåå, ìîæíî ñêà-
çàòü, ÷òî îáúåì ðåàëèçàöèè, âûðàæåííûé â íàòóðàëü-
íûõ åäèíèöàõ, ñ ó÷åòîì ïðèâåäåííûõ âûøå îáñòîÿ-
òåëüñòâ, èçìåíèëñÿ íåçíà÷èòåëüíî – óïàë ñ 35813 òîíí
äî óðîâíÿ 32119,9 òîíí , ò.å. óìåíüøèëñÿ íà 10,3%,
ïðè ýòîì, ïðèìåðíî òàêæå óìåíüøàëñÿ òîðãîâûé îáîðîò
ïî ãîòîâîé ïðîäóêöèè è íåìíîãî âîçðîñëà åå ñåáåñòîè-
ìîñòü (ñì. äàííûå â òàáë. 2.2.2.). Ïîâûøåíèå ñåáåñòîè-
ìîñòè ñâÿçàíî ñ îáùèì óâåëè÷åíèåì öåí â ðåãèîíå ïî-
âûøåíèåì ñòîèìîñòè ðàáî÷åé ñèëû, ïîâûøåíèåì îòïó-
ñêíûõ öåí íà ñûðüå (ïðåæäå âñåãî íà íåôòü è ìåòàíîë)
è óñëóãè, îïðåäåëÿþùèå ñåáåñòîèìîñòü ïðîäóêöèè.

Íåîáõîäèìî çàìåòèòü, ÷òî êà÷åñòâåííîå èëè äà-
æå ðåâîëþöèîííîå èçìåíåíèå â ñòðóêòóðå ðåàëèçàöèè
áûëî ñãëàæåíî áëàãîäàðÿ ñïðîñó íà ðûíêå íà Ì ÒÁÝ è
óñèëèÿì îòäåëà ìàðêåòèíãà, êîòîðîìó óäàëîñü â 1997
ãîäó óâåëè÷èòü íà 20% îáúåì ïðîäàæ ýòîé ïðîäóêöèè,
è óñïåøíî ïðîäâèãàòü íà ðûíîê íîâóþ ïðîäóêöèþ îëè-
ãîìåðèçàò, ïåíòàí, èçî-áóòàíîâóþ ôðàêöèþ.

Ïðîâåäåíèå õîçÿéñòâåííûõ îïåðàöèé, ñâÿçàííûõ
ñ òîðãîâî-ïîñðåäíè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòüþ, áîëüøåé ÷à-
ñòüþ, çàâèñèò îò êîíúþíêòóðû ðûíêà, äàþùåé â íåêî-
òîðûõ ñëó÷àÿõ áëàãîïðèÿòíûå îáñòîÿòåëüñòâà äëÿ âû-
ãîäíîé ñäåëêè. ×àñòî ýòà äåÿòåëüíîñòü ÿâëÿåòñÿ âûíó-

æäåííîé è èñïîëüçóåòñÿ êàê âîçìîæíîñòü ïîêðûòü äå-
áèòîðñêóþ çàäîëæåííîñòü íåïëàòåæåñïîñîáíîãî ïîêó-
ïàòåëÿ ïóòåì âñòðå÷íûõ ïîñòàâîê, ïîýòîìó íîìåíêëàòó-
ðà òîâàðîâ ìîæåò áûòü ñàìîé ðàçíîé. Â ýòîì ñìûñëå
òîðãîâî-ïîñðåäíè÷åñêàÿ äåÿòåëüíîñòü íå ðàññìàòðèâàåò-
ñÿ êàê îñíîâíàÿ, çà èñêëþ÷åíèåì òîâàðîâ ïîêóïàåìûõ
äëÿ ïðîäàæè â ðîçíèöó ÷åðåç ÀÇÑ.

Â òîðãîâî-ïîñðåäíè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðè-
ÿòèÿ çà ïåðèîä ñ 1996 ïî 1997 ãîä òàêæå ïðîèçîøëè
çíà÷èòåëüíûå èçìåíåíèÿ, ÷òî ñëåäóåò èç äàííûõ, ïðè-
âåäåííûõ â òàáë. 2.2.3.

Äàííûå, ïðèâåäåííûå â òàáë. 2.2.3. ñâèäåòåëüñò-
âóþò î ñóùåñòâåííîì ðîñòå, ïðîÿâëÿþùåãîñÿ è â óâå-
ëè÷åíèè îáúåìà ïðîäàæ, âûðàæåííîãî â íàòóðàëüíûõ
åäèíèöàõ, ñ 10294,9 òîíí äî óðîâíÿ 30185,6 òîíí , ò.å.
â óâåëè÷åíèè íà 193,2%, è â óâåëè÷åíèè òîâàðîîáîðîòà
íà 189,9%. Ðàçíèöà ìåæäó ïðîäàæíîé è ïîêóïíîé
ñòîèìîñòüþ òîâàðà - ìîòîðíîãî òîïëèâà çà àíàëèçèðóå-
ìûé ïðîìåæóòîê âðåìåíè ñâèäåòåëüñòâóåò î íåáîëüøîì
ñíèæåíèè òîðãîâîé íàöåíêè, à çíà÷èò î íåçíà÷èòåëüíîì
ñíèæåíèè ýêîíîìè÷åñêîé ýôôåêòèâíîñòè ýòèõ îïåðà-
öèé.

Ðåàëèçàöèÿ íåôòåïðîäóêòîâ â ðîçíèöó ÷åðåç
ñîáñòâåííûå ÀÇÑ ñ÷èòàåòñÿ ïåðñïåêòèâíûì íàïðàâëå-
íèåì äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ, ò.ê. îïåðàöèÿ ðîçíè÷-
íîé ïðîäàæè áåíçèíîâ èìååò áîëåå âûñîêóþ ýêîíîìè-
÷åñêóþ ýôôåêòèâíîñòü ïî ñðàâíåíèþ ñ îïòîâîé.
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Òàáëèöà 2.2.3.
Îò÷åò î ïðîäàæå òîâàðîâ îïòîì

1996 ãîä 1997 ãîä % 1997 ã. ê 1996 ã.
¹ Íàèìåíîâàí

èå ïðîäóêòà
Êîëè÷å-

ñòâî
(òí)

Ñåáå-
ñòîè-
ìîñòü

ïðîäóê-
öèè
(òûñ.
ðóá.)

Ðåàëè-
çàöèÿ,

âêëþ÷àÿ
íàëîãè
(òûñ.
ðóá.)

Êîëè÷
åñòâî
(òí)

Ñåáåñòîè-
ìîñòü

ïðîäóê-
öèè (òûñ.

ðóá.)

Ðåàëè-
çàöèÿ,

âêëþ÷àÿ
íàëîãè
(òûñ.
ðóá.)

ïî
êîëè÷
åñòâó

ïî
ñåáå-
ñòîè-
ìîñòè

ïî
ðåàëè-
çàöèè

Ò1 Áåíçèí À-76 404,5 467594 593376 562,9 792731 993480 139,1 169,5 167,4
Ò2 Áåíçèí À-92 198,9 291201 349592 111,7 189645 225901 56,1 65,1 64,6
Ò3 Áåíçèí À-95 2519,1 4327395 5750835 57,3 101222 131737 2,Ç 2,3 2,3
Ò4 Áåíçèí À-98 0,0 0 0 11,0 22705 27585 0,0 0,0 0,0
Ò5 Äèç. ò. Ë-62 886,8 814650 1050310 130,8 148835 186914 14,8 18,3 17,8
Ò6 Ì àçóò Ì -100 587,0 188204 231860 0,0 0 0 0,0 0,0 0,0
Ò7 Áåíçèí À-91 385,4 520194 657046 0,0 0 0 0,0 0,0 0,0
Ò8 Êàòàëèçàò 26,4 26422 32499 24456 24645733 35149752 92567 93277 108156
Ò9 Äèç. òîïë. 3 1375,5 1102856 1442349 4,3 4559 6513 0,3 0,4 0,5
Ò10 Ïðîïàí-

ïðîïèëåí
3911,3 3646165 4881913 4851,5 4849293 6731185 124,0 133,0 137,9

Èòîãî 10294,9 11384682 14989780 30186 30754723 43453067 293,2 270,1 289,9

Äàííûå î ïðîäàæàõ ðàçëè÷íûõ ìàðîê ìîòîðíîãî
òîïëèâà ÷åðåç ÀÇÑ1 çà ïåðèîä ñ 1996 ïî 1997 ãîä ïðè-
âåäåíû â òàáë. 2.2.4. Â 1997 ãîäó áûëî çàâåðøåíî
ñòðîèòåëüñòâî òðåõ àâòîçàïðàâî÷íûõ ñòàíöèé: – ÀÇÑ2 â
ã. Îäèíöîâî Ì îñêîâñêîé îáë.; – ÀÇÑ3 â ã. Ñåâñêå
Áðÿíñêîé îáë. è ÀÇÑ4 â ã. Âèäíîå Ì îñêîâñêîé îáë. Â
òàáëèöå ïîä òåì æå íîìåðîì îòðàæàþòñÿ äàííûå ïî
îáúåìàì ðåàëèçàöèè ÷åðåç ÀÇÑ2 è ÀÇÑ4. Äàííûå ïî
ÀÇÑ3 íå ïðèâîäÿòñÿ, òàê êàê îáúåìû ïðîäàæ ÷åðåç ýòó
ÀÇÑ ÿâëÿþòñÿ ÷ðåçâû÷àéíî íåçíà÷èòåëüíûìè. Äîõîäû
ïî ýòîìó îáúåêòó ñ òðóäîì ïåðåêðûâàþò ýêñïëóàòàöè-

îííûå èçäåðæêè, è ýòî ïðè òîì, ÷òî ñòîèìîñòü ðàáî÷åé
ñèëû â äàííîì ðåãèîíå î÷åíü íèçêàÿ, à ðûíî÷íûå öåíû
íà íåôòåïðîäóêòû íå íèæå öåí â Ì îñêîâñêîì ðåãèîíå.
Íåóäà÷è â ýêñïëóàòàöèè ÀÇÑ â Áðÿíñêîé îáëàñòè, à
èìåííî íåáîëüøèå îáúåìû ðåàëèçàöèè, ñâÿçàíû ñ íèç-
êîé äåëîâîé àêòèâíîñòüþ â äàííîì ðåãèîíå. Îïòèìè-
ñòè÷åñêèå íàäåæäû âûñîêîýôôåêòèâíîé ðàáîòû ýòîé
ÀÇÑ ðóêîâîäñòâî ïðåäïðèÿòèÿ ñâÿçûâàåò ñî âðåìåíåì
ýêîíîìè÷åñêîãî âîçðîæäåíèÿ è ïîäúåìà Ðîññèéñêîé
ïðîâèíöèè.

Òàáëèöà 2.2.4.
Îò÷åò ïî ïðîäàæå ìîòîðíîãî òîïëèâà (ïðîäóêöèè è òîâàðîâ) ÷åðåç ÀÇÑ1

1996 ãîä 1997 ãîä % 1997 ã.
ê 1996 ã.

¹ Íàèìåíîâà
íèå

ïðîäóêòà

Êîëè÷å-
ñòâî

(ëèòðîâ)

Ñåáåñòîè-
ìîñòü

ïðîäóê-
öèè (òûñ.

ðóá.)

Ðåàëè-
çàöèÿ,

âêëþ÷àÿ
íàëîãè
(òûñ.
ðóá.)

Êîëè÷åñò
âî

(ëèòðîâ)

Ñåáåñòîè-
ìîñòü

ïðîäóê-
öèè (òûñ.

ðóá.)

Ðåàëè-
çàöèÿ,

âêëþ÷àÿ
íàëîãè
(òûñ.
ðóá.)

ïî
êîëè÷
åñòâó

ïî
ñåáå-
ñòîè-
ìîñòè

ïî
ðåàëè
çàöèè

À1 Áåíçèí À-76 3475867 3329649 5339653 2388810 2776528 4162448 68,7 83,4 78,0
À2 Áåíçèí À-92 5310016 6741140 9959518 8070659 11902247 16951564 152,0 176,6 170,2
À3 Áåíçèí À-95 2745705 3635897 5871292 4104430 4982816 10061381 149,5 137,0 171,4
À4 Äèç. ò. Ë-62 10077155 8396264 11489923 5668597 5990437 8219465 56,3 71,Ç 71,5
À5 Áåíçèí À-98 148369 125728 370922 1101800 1645446 3014206 742,6 1308,7 812,6

Èòîãî 21757112 22228678 33031308 21334296 27297474 42409064 98,1 123 129

Îò÷åò ïî ïðîäàæå ìîòîðíîãî òîïëèâà (ïðîäóêöèè è òîâàðîâ) ÷åðåç ÀÇÑ2
1996 ãîä 1997 ãîä % 1997 ã. ê 1996 ã.

¹ Íàèìåíîâàíèå
ïðîäóêòà

Êîëè÷å-
ñòâî

(ëèòðîâ)

Ñåáåñòîè-
ìîñòü

ïðîäóê-
öèè (òûñ.

ðóá.)

Ðåàëè-
çàöèÿ,

âêëþ÷àÿ
íàëîãè
(òûñ.
ðóá.)

Êîëè÷åñò
âî

(ëèòðîâ)

Ñåáåñòîè-
ìîñòü

ïðîäóê-
öèè (òûñ.

ðóá.)

Ðåàëè-
çàöèÿ,

âêëþ÷àÿ
íàëîãè
(òûñ.
ðóá.)

ïî
êîëè÷å-

ñòâó

ïî ñåáå-
ñòîèìîñòè

ïî ðåàëè-
çàöèè

À1 Áåíçèí À-76 0 0 0 1103787 1286587 1931628 - - -
À2 Áåíçèí À-92 0 0 0 4181846 6213124 8781792 - - -
À3 Áåíçèí À-95 0 0 0 2119705 2759610 5212867 - - -
À4 Äèç. ò. Ë-62 0 0 0 3075996 3361340 4ÇÇÇ948 - - -
À5 Áåíçèí À-98 0 0 0 587924 939673 1618424 - - -

Èòîãî 0 0 0 11069258 14560334 21878659 - - -
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Îò÷åò ïî ïðîäàæå ìîòîðíîãî òîïëèâà (ïðîäóêöèè è òîâàðîâ) ÷åðåç ÀÇÑ4
1996 ãîä 1997 ãîä % 1997 ã. ê 1996 ã.

¹ Íàèìåíîâàíèå
ïðîäóêòà

Êîëè÷å-
ñòâî

(ëèòðîâ)

Ñåáåñòîè-
ìîñòü

ïðîäóê-
öèè (òûñ.

ðóá.)

Ðåàëè-
çàöèÿ,

âêëþ÷àÿ
íàëîãè
(òûñ.
ðóá.)

Êîëè÷åñò
âî

(ëèòðîâ)

Ñåáåñòîè-
ìîñòü

ïðîäóê-
öèè (òûñ.

ðóá.)

Ðåàëè-
çàöèÿ,

âêëþ÷àÿ
íàëîãè
(òûñ.
ðóá.)

ïî
êîëè÷å-

ñòâó

ïî ñåáå-
ñòîè-
ìîñòè

ïî ðåàëè-
çàöèè

À1 Áåíçèí À-76 0 0 0 101259 116752 177203 - - -
À2 Áåíçèí À-92 0 0 0 392956 583856 844855 - - -
À3 Áåíçèí À-95 0 0 0 196265 176523 490662 - - -
À4 Äèç. ò. Ë-62 0 0 0 300489 321683 435709 - - -
À5 Áåíçèí À-98 0 0 0 29698 40737 83156 - - -

Èòîãî 0 0 0 1020667 1239551 2031585 - - -
Êàê âèäíî èç òàáëèöû ïî ÀÇÑ1, äëÿ ðîçíè÷íîé

òîðãîâëè íåôòåïðîäóêòîâ õàðàêòåðíà òåíäåíöèÿ íåçíà-
÷èòåëüíîãî ñïàäà, î ÷åì ñâèäåòåëüñòâóåò îáúåì ïðîäàæ,
âûðàæåííûé â íàòóðàëüíûõ ïîêàçàòåëÿõ, êîòîðûé
óìåíüøèëñÿ ñ 21757112 ëèòðîâ äî óðîâíÿ 2133429á
ëèòðîâ, ò.å. ñíèçèëñÿ íà 1,9%. Â òî æå âðåìÿ, âûðó÷êà
îò ïðîäàæ ÷åðåç ÀÇÑ1 óâåëè÷èëñÿ íà 28,4%. Ýòî ñâÿ-
çàíî ñ îäíîé ñòîðîíû, ñ ïîâûøåíèåì ðîçíè÷íûõ öåí íà
ìîòîðíîå òîïëèâî â 1997 ãîäó, ñ äðóãîé ñòîðîíû (â
áîëüøåé ìåðå) – ñ èçìåíåíèåì ñòðóêòóðû ïðîäàæ, –
ñóùåñòâåííî âîçðîñëè îáúåìû ïðîäàæ âûñîêîîêòàíîâûõ
áåíçèíîâ – Àè-92, Àè-95 è Àè-98, ðîçíè÷íûå öåíû ïî
êîòîðûì çíà÷èòåëüíî âûøå ðîçíè÷íûõ öåí íà áåíçèí À-
76 è äèçåëüíîå òîïëèâî. Èçìåíåíèå ñòðóêòóðû ñïðîñà
îáóñëîâëåíî ñëåäóþùèìè ôàêòîðàìè: âî-ïåðâûõ, ïðî-
èçîøåë êà÷åñòâåííûé ñäâèã â ïðåäïî÷òåíèÿõ ïîòðåáè-
òåëåé, êîòîðûå ñ÷èòàþò, ÷òî èñïîëüçîâàíèå íèçêîîêòà-
íîâîãî áåíçèíà ýêîíîìè÷åñêè íåâûãîäíî – äâèãàòåëü
àâòîìîáèëÿ îòêàçûâàåò ÷àùå è ðåìîíò åãî íåäåøåâ; âî-
âòîðûõ, èçìåíèëàñü ñòðóêòóðà àâòîìîáèëüíîãî ïàðêà
ñòîëèöû – âñå ìåíüøå òðàíñïîðòà ðàáîòàåò íà áåíçèíå
À-76, -ýòà âëèÿíèå íàó÷íî-òåõíè÷åñêîãî ïðîãðåññà â
àâòîìîáèëüíîé îòðàñëè; â-òðåòüèõ, âñå áîëüøå â íàøåì
ãîðîäå ïîÿâëÿåòñÿ àâòîìîáèëåé èíîñòðàííîãî ïðîèçâîä-
ñòâà, êîòîðûå èñïîëüçóþò ïðåèìóùåñòâåííî áåíçèí
ìàðîê Àè-95 è Àè-98.

Ñëåäóåò îáðàòèòü âíèìàíèå íà óìåíüøåíèå äî-
õîäíîñòè ðîçíè÷íîé òîðãîâëè áåíçèíàìè, ò.ê. óìåíüøè-
ëàñü ðàçíèöà ìåæäó ïðîäàæíîé öåíîé òîâàðà è åãî
ó÷åòíîé ñòîèìîñòüþ íà ñêëàäå. Ýòà òåíäåíöèÿ îáóñëîâ-
ëåíà ñîñòîÿíèåì ðûíêà, -ðûíîê ñîêðàòèë öåíîâûå âîðî-
òà «öåíà ïîêóïêè» – «öåíà ðîçíè÷íîé ïðîäàæè»,
óìåíüøèâ äîõîäíîñòü ðàññìàòðèâàåìîé îïåðàöèè.

Óìåíüøåíèå íàòóðàëüíîãî îáúåìà ïðîäàæ îáúÿñ-
íÿåòñÿ åùå è òåì, ÷òî â ðåãèîíå ðåçêî óâåëè÷èëîñü
êîëè÷åñòâî àâòîçàïðàâî÷íûõ ñòàíöèé, ÷òî ïðèâåëî ðàâ-
íîìåðíîìó ðàñïðåäåëåíèþ ïîêóïàòåëåé ìåæäó ïðîäàâ-
öàìè è óìåíüøèëî êîëè÷åñòâî ïðîäàííîãî òîâàðà. Ñòîëü
íåçíà÷èòåëüíîå óìåíüøåíèå íàòóðàëüíîãî îáúåìà ðåà-
ëèçàöèè è ñóùåñòâåííîå óâåëè÷åíèå âûðó÷êè îò ðîç-
íè÷íîé ïðîäàæè áåíçèíîâ íà ôîíå ñåðüåçíîãî ïåðåäåëà
ðûíêà ðîçíè÷íîé òîðãîâëè íåôòåïðîäóêòàìè â 1997
ãîäó – áîëüøîå äîñòèæåíèå òåõíè÷åñêîãî ó÷àñòêà ïðåä-
ïðèÿòèÿ è îòäåëà ìàðêåòèíãà, êîòîðûå îòâå÷àþò çà êà-
÷åñòâî ïðîäóêöèè è òîâàðîâ. Òùàòåëüíàÿ, åæåäíåâíàÿ
ýêñïåðòèçà êà÷åñòâà ðåàëèçóåìîãî áåíçèíà, ïîëèòèêà
îòêàçà îò çàêóïîê äåøåâûõ, íî íå ñîîòâåòñòâóþùèì
òåõíè÷åñêèì óñëîâèÿì íåôòåïðîäóêòîâ, ñòàëà äàâàòü
ïëîäû. Ïîòðåáèòåëü ïî äîñòîèíñòâó îöåíèë êà÷åñòâî
ðåàëèçóåìîãî áåíçèíà è åâðîïåéñêèé óðîâåíü ñåðâèñà,
ïðåäîñòàâëÿåìûé íà ÀÇÑ ïîä ìàðêîé "Êîðèìîñ". Ñâûøå
30% ðåàëèçóåìûõ îáúåìîâ ìîæíî îòíåñòè çà ñ÷åò ïî-

ñòîÿííîé êëèåíòóðû, è ýòîò ïîêàçàòåëü èìååò òåíäåí-
öèþ ðîñòà.

Õîðîøèå ðåçóëüòàòû ïî òåìïó ïðèðîñòà âûðó÷êè
äåìîíñòðèðóþò ÀÇÑ2 è ÀÇÑ4, îñîáåííî ÀÇÑ4. Àâòîçà-
ïðàâî÷íàÿ ñòàíöèÿ íà ìîñêîâñêîé êîëüöåâîé äîðîãå ó ã.
Âèäíîå ýêñïëóàòèðóåòñÿ ñ äåêàáðÿ 1997 ãîäà. Òåìïû
ïðèðîñòà âûðó÷êè ïðåâçîøëè âñå ñàìûå ñìåëûå îæèäà-
íèÿ – çà íåïîëíûé ìåñÿö òîâàðîîáîðîò ñîñòàâèë
2031585 äåíîìèíèðîâàííûõ ðóáëåé – îòëè÷íûé ïîêàçà-
òåëü äëÿ íîâîãî îáúåêòà. Òàêèå óñïåõè îáúÿñíÿþòñÿ
õîðîøèì ìåñòîïîëîæåíèåì ÀÇÑ4, õîðîøèì êà÷åñòâîì
òîâàðà è óäîáíûì ñåðâèñîì.

Òàêèì îáðàçîì, ïîñëåäíèå äâà ãîäà õîçÿéñòâåí-
íîé äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ ïðîõîäèëè íà ôîíå ïî-
ëîæèòåëüíîãî ðîñòà ïîêàçàòåëåé ïî òîðãîâî-
ïîñðåäíè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè, êàê ïî îïòîâûì ïðîäà-
æàì, òàê è ïî ðîçíè÷íîé òîðãîâëå. Ïðîñìàòðèâàåòñÿ
òåíäåíöèÿ íåçíà÷èòåëüíîãî óìåíüøåíèÿ öåíîâûõ âîðîò
«öåíà ïîêóïêè» – «öåíà ïðîäàæè», î ÷åì ñâèäåòåëüñò-
âóþò äàííûå áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà.

Â ÷àñòè ïðîèçâîäñòâà è ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè
ñîáñòâåííîãî ïðîèçâîäñòâà, ïðåäïðèÿòèå â 1997ã. ïåðå-
æèëî êà÷åñòâåííîå èçìåíåíèå íîìåíêëàòóðû âûïóñêàå-
ìîé ïðîäóêöèè, ñâÿçàííîå ñ èçìåíåíèåì â ñòðóêòóðå
îñíîâíûõ ôîíäîâ è èçìåíåíèÿ íàëîãîâîé ïîëèòèêè ( â
÷àñòè àêöèçà íà áåíçèí). Íåñìîòðÿ íà ýòè èçìåíåíèÿ
îáúåì ïðîäàæ âûðàæåííûé â íàòóðàëüíûõ åäèíèöàõ
èçìåíèëñÿ íåçíà÷èòåëüíî óìåíüøèëñÿ íà 10,3%. Îäíà-
êî, ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî îáúåì ðåàëèçàöèè äîáàâêè äëÿ
ïðîèçâîäñòâà âûñîêîîêòàíîâûõ áåíçèíîâ -Ì ÒÁÝ, ïîâû-
ñèëñÿ íà 20%, âûðîñëà âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè ýòîé
ïðîäóêöèè, è ýòè ôàêòîðû ñãëàäèëè òåìïû ïàäåíèÿ âû-
ðó÷êè îò ïðîäàæè ãîòîâîé ïðîäóêöèè â öåëîì. Îòìå÷à-
åòñÿ òåíäåíöèÿ ðåçêîãî ðîñòà ñïðîñà íà ýòó ïðîäóêöèþ
â ñâÿçè ñ èçìåíåíèåì ñòðóêòóðû ïîòðåáëåíèÿ íà ðûíêå
íåôòåïðîäóêòîâ â ñòîðîíó óâåëè÷åíèÿ ïîòðåáëåíèÿ
âûñîêîîêòàíîâûõ áåíçèíîâ. Ì îæíî îòìåòèòü íåçíà÷è-
òåëüíûé ðîñò ñåáåñòîèìîñòè ïðîäóêöèè. Íî, ñëåäóåò
ïîä÷åðêíóòü, ÷òî ñêîðîñòü ðîñòà òîðãîâîãî îáîðîòà îïå-
ðåæàåò ðîñò ñåáåñòîèìîñòè.

Êîëè÷åñòâåííûé è êà÷åñòâåííûé àíàëèç äèíàìè-
êè îáúåìà ïðîäàæ çà ïåðèîä 1996 – 1997 ãîäû ñâèäå-
òåëüñòâóåò î ñòàáèëüíîñòè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ
ïðåäïðèÿòèÿ â öåëîì, ìîæíî äàæå ãîâîðèòü î òåíäåí-
öèè óëó÷øåíèÿ ïî íåêîòîðûì ïîêàçàòåëÿì.
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2.3. ÊÎËÈ×ÅÑÒÂÅÍÍÛ É  È
ÊÀ×ÅÑÒÂÅÍÍÛ É  ÀÍÀËÈÇ
ÑÎÄÅÐÆ ÀÍÈß Ô È Í ÀÍÑÎÂÎÉ
ÎÒ×ÅÒÍÎÑÒÈ

2.3.1. Îáùàÿ îöåíêà äèíàìèêè è
ñòðóêòóðû ñòàòåé áóõãàëòåðñêîãî

áàëàíñà
Ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå ïðåäïðèÿòèÿ õàðàêòåðè-

çóåòñÿ ðàçìåùåíèåì è èñïîëüçîâàíèåì ñðåäñòâ (àêòè-
âîâ) è èñòî÷íèêàìè èõ ôîðìèðîâàíèÿ (ñîáñòâåííîãî
êàïèòàëà è îáÿçàòåëüñòâ, ò.å. ïàññèâ). Ýòè ñâåäåíèÿ
ïðåäñòàâëåíû â áàëàíñå ïðåäïðèÿòèÿ (ôîðìà  ¹  1 ïî
ÎÊÓÄ).

Îäíèì èç îñíîâíûõ ôàêòîðîâ, îïðåäåëÿþùèõ
ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå ïðåäïðèÿòèÿ ÿâëÿåòñÿ âûïîëíå-
íèå ôèíàíñîâîãî ïëàíà è ïîïîëíåíèå ïî ìåðå âîçíèê-
íîâåíèÿ ïîòðåáíîñòè ñîáñòâåííîãî îáîðîòíîãî êàïèòàëà
çà ñ÷åò ïðèáûëè. Ïîýòîìó äëÿ àíàëèçà ôèíàíñîâîãî
ðåçóëüòàòà ïðèâëåêàåòñÿ "Îò÷åò î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ"
(ôîðìà Ì î2 ïî ÎÊÓÄ). Äàííûå áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíî-
ñòè ñ ýëåìåíòàìè ãîðèçîíòàëüíîãî è âåðòèêàëüíîãî àíà-
ëèçà ïðèâåäåíû â Ïðèëîæåíèè ¹ ¹  2,3.

Ïîñòàòåéíûé ñðàâíèòåëüíûé àíàëèç àáñîëþòíûõ
ïîêàçàòåëåé, ïîêàçàòåëåé ñòðóêòóðû è äèíàìèêè áàëàí-
ñà, ïðèâåäåííîãî ê àãðåãèðîâàííîìó âèäó (ñì. òàáë.
2.3.1.1 è 2.3.1.2.), ñâèäåòåëüñòâóþò î õîðîøåé ñòðóêòó-
ðå áàëàíñà, î ÷åì ãîâîðÿò ñëåäóþùèå ôàêòû:

1. Ïðîèçîøëî óâåëè÷åíèå èìóùåñòâà íà áàëàíñå
ïðåäïðèÿòèÿ ïðè îäíîâðåìåííîì àáñîëþòíîì è îò-
íîñèòåëüíîì óâåëè÷åíèè ïî÷òè âñåõ ñòàòåé áàëàíñà,
âêëþ÷àÿ ñîáñòâåííûé êàïèòàë;

2. Òåìïû óâåëè÷åíèÿ ñòàòåé áàëàíñà ñîïîñòàâè-
ìû ñ òåìïàìè ðîñòà âàëþòû áàëàíñà, çà èñêëþ÷åíè-
åì: -ïîêàçàòåëåé ðîñòà çàïàñîâ è ÍÄÑ ïî ïðèîáðå-
òåííûì öåííîñòÿì (îòðèöàòåëüíûé ðîñò); -çàåìíîãî
êàïèòàëà (íåáîëüøîé îòðèöàòåëüíûé ðîñò); -
äåíåæíûõ ñðåäñòâ, çíà÷èòåëüíûé ðîñò êîòîðûõ ñî-
ñòàâëÿþò 353% ïðîòèâ ñðåäíåãî ðîñòà 133%;

3. Àáñîëþòíûå ðàçìåðû äåáèòîðñêîé è êðåäèòîð-
ñêîé çàäîëæåííîñòè íàõîäÿòñÿ â ïðèáëèçèòåëüíîì
ñîîòíîøåíèè 2:1, íî íàäåæíàÿ ñòðóêòóðà îáîðîòíûõ
ñðåäñòâ, ãäå äåíåæíûå ñðåäñòâà ñîñòàâëÿþò îêîëî
ïîëîâèíû âñåõ èìåþùèõñÿ, ïîçâîëÿåò õàðàêòåðèçî-
âàòü òàêîå ñîîòíîøåíèå êàê äîïóñòèìîå;

4. Ðàçìåðû ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ
ïðåäïðèÿòèÿ, êîòîðûå ìîæíî îïðåäåëèòü äëÿ ðàñ-
ñìàòðèâàåìîãî ñëó÷àÿ êàê ñîáñòâåííûé êàïèòàë ìè-
íóñ èììîáèëèçîâàííûå àêòèâû (ðàâíû 9579768 ðóá.
â êîíöå 1996 ã. è 18243099 ðóá. â êîíöå 1997 ã.)
âûðîñëè â àáñîëþòíîì çíà÷åíèè, è ïðåâûøàþò ðàç-
ìåðû êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè áîëåå, ÷åì â 2,5
ðàçà;

5. Ðàçìåðû çàïàñîâ è çàòðàò íå ïðåâûøàþò ðàç-
ìåðîâ ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ;

6.  Â áàëàíñå îòñóòñòâóþò «áîëüíûå» ñòàòüè
(óáûòêè, ïðîñðî÷åííàÿ çàäîëæåííîñòü).

Òàáëèöà 2.3.1.1.
Àíàëèòè÷åñêàÿ ãðóïïèðîâêà è àíàëèç ñòàòåé àêòèâà áàëàíñà

Àêòèâ áàëàíñà
Íà íà÷àëî 1997 ã. Íà êîíåö 1997 ã. Àáñ. îò-

êëîíåíèÿ
Òåìï
ðîñòà,

ðóá. % ê èòîãó ðóá. % ê èòîãó ðóá. %
1. Èìóùåñòâî-âñåãî 63466811 100 84573219 100 21106408 133
1.1. Èììîáèëèçîâàííûå àêòèâû 46115490 73 58727803 69 12612313 127
1.2. Îáîðîòíûå àêòèâû 17351321 27 25845416 31 8494095 149
1.2.1. Çàïàñû 3589229 5,7 2507180 3,0 -1082049 70
1.2.2. ÍÄÑ ïî ïðèîáðåòåííûì öåííîñòÿì 804839 1,3 527863 0,6 -276976 66
1.2.3.Äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü 9903984 15,6 12129836 14,3 2225852 122
1.2.4.Äåíåæíûå ñðåäñòâà 3018552 4,8 10643699 12,6 7625147 353
1.2.5. Ïðî÷èå àêòèâû 34717 0,1 34717 0,1 0 100

Òàáëèöà 2.3.1.2.
Àíàëèòè÷åñêàÿ ãðóïïèðîâêà è àíàëèç ñòàòåé ïàññèâà áàëàíñà

Àêòèâ áàëàíñà
Íà íà÷àëî 1997 ã. Íà êîíåö 1997 ã. Àáñ. îòêë

,
Òåìï
ðîñòà,

ðóá. % ê èòîãó ðóá. % ê èòîãó ðóá. %
1.Èñòî÷íèêè èìóùåñòâà-âñåãî 63466811 100 84573219 100 21106408 133
1.1. Ñîáñòâåííûé êàïèòàë 55695258 88 76970902 91 21275644 138
1.2. Çàåìíûé êàïèòàë 7771553 12 7602317 9 -169236 98
1.2.1. Äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà - - - - - -
1.2.2. Êðàòêîñðî÷íûå êðåäèòû è çàéìû 320000 0,5 320000 0,4 0 100
1.2.3. Êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü 7451553 11,,7 7282317 8,6 -169236 98

Ïðè àíàëèçå ïðèëîæåíèÿ ¹  3, ãäå ïðåäñòàâëåí
"Îò÷åò î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ", ñëåäóåò îòìåòèòü ñóùå-
ñòâåííûå ïîëîæèòåëüíûå ìîìåíòû:

• çíà÷èòåëüíîå óâåëè÷åíèå ðàçìåðîâ âàëîâîé
ïðèáûëè (251,23%);

• îïåðåæàþùèé òåìï ðîñòà âûðó÷êè îò ðåàëèçà-
öèè ïðîäóêöèè, ðàáîò è óñëóã (160,43%) ïî ñðàâíå-
íèþ ñ òåìïàìè ðîñòà ñåáåñòîèìîñòè (151,35);

• ðàçìåðû îòâëå÷åííûõ ñðåäñòâ (ðàñõîäû çà ñ÷åò
÷èñòîé ïðèáûëè) â 1996 ãîäó ïðåâûñèëè ïîëó÷åííóþ
÷èñòóþ ïðèáûëü â ýòîì æå ãîäó, "íåäîñòàòîê" ïðè-

áûëè áûë âîñïîëíåí èç ðåñóðñîâ íåðàñïðåäåëåííîé
ïðèáûëè ïðîøëûõ ëåò, à â 1997ã. îòâëå÷åííûå ñðåä-
ñòâà çíà÷èòåëüíî ìåíüøå ïîëó÷åííîé ïðèáûëè, ÷òî
ïðåäïî÷òèòåëüíåå.

Òàêèì îáðàçîì, àíàëèç îáùåé äèíàìèêè è ñòðóê-
òóðû ñòàòåé áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà äàåò õîðîøóþ
îöåíêó áàëàíñà ÎÀÎ «Êîðèìîñ». Àíàëèç äèíàìèêè ñòà-
òåé "Îò÷åòà î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ" îòðàæàåò òåíäåí-
öèþ óëó÷øåíèÿ ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ, êîòîðàÿ âûðà-
æàåòñÿ â óâåëè÷åíèè òåìïîâ ðîñòà ÷èñòîé ïðèáûëè,
ñâÿçàííîé ñ âîçðàñòàþùèìè òåìïàìè ðîñòà âûðó÷êè îò



30

ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè íà ïðåäïðèÿòèè, à òàêæå â ïðè-
âåäåíèè ê áàëàíñó èñïîëüçîâàíèÿ ÷èñòîé ïðèáûëè è åå
âîñïðîèçâîäñòâà. Ïðè ñîõðàíåíèè òåìïîâ ðîñòà èñïîëü-
çîâàíèÿ ÷èñòîé ïðèáûëè è åå âîñïðîèçâîäñòâà, ïðåä-
ïðèÿòèþ, êàê è ïðåæäå, íå ïðèäåòñÿ èñêàòü çàåìíûå
èñòî÷íèêè ôèíàíñèðîâàíèÿ äëÿ ïîääåðæàíèÿ íåîáõîäè-
ìûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ íà îïðåäåëåííîì óðîâíå è ïðî-
äîëæåíèÿ ïðîãðàììû èíâåñòèöèé.

2.3.2. Àíàëèç ôèíàíñîâîé
óñòîé÷èâîñòè ïðåäïðèÿòèÿ

Âàæíîé ÷àñòüþ ôèíàíñîâîãî àíàëèçà ñîñòîÿíèÿ
ïðåäïðèÿòèÿ ÿâëÿåòñÿ àíàëèç åãî ôèíàíñîâîé óñòîé÷è-
âîñòè – îïðåäåëåííîãî ñîñòîÿíèÿ ñ÷åòîâ ïðåäïðèÿòèÿ,
ãàðàíòèðóþùóþ åãî ïîñòîÿííóþ ïëàòåæåñïîñîáíîñòü.
Îöåíêà ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè â ýòîì ðàçäåëå ïðî-
âîäèòñÿ ïî ìåòîäèêå, èçëîæåííîé â [10]. Äëÿ îöåíêè
óñòîé÷èâîñòè àâòîðû ïðåäëàãàþ èñïîëüçîâàòü áàëàíñî-
âóþ ìîäåëü ñëåäóþùåãî âèäà:

F+Z+ Ra = EN +KT+ K t + K0 + Rp , (3)
 ãäå

F – îñíîâíûå ñðåäñòâà è âëîæåíèÿ;
Z – çàïàñû è çàòðàòû;

Ra  – äåíåæíûå ñðåäñòâà, êðàòêîñðî÷íûå ôè-
íàíñîâûå âëîæåíèÿ, äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü è ïðî-
÷èå àêòèâû;

EN  – èñòî÷íèêè ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ;

K t – êðàòêîñðî÷íûå êðåäèòû è çàåìíûå ñðåäñò-
âà;

ÊÒ – äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû è çàåìíûå ñðåäñòâà;

K0  – ññóäû, íå ïîãàøåííûå â ñðîê;

Rp – êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü è ïðî÷èå ïàñ-

ñèâû. ra
Äëÿ àíàëèçà óñòîé÷èâîñòè ìåòîäèêà ïðåäïîëàãà-

åò ïåðåãðóïïèðîâêó ñòàòåé áàëàíñà ïðåäïðèÿòèÿ ñ öå-
ëüþ ïîëó÷åíèÿ áàëàíñà â àãðåãèðîâàííîì âèäå (ñì.
òàáë. 2.3.2.1.), óäîáíîì äëÿ ïðîâåäåíèÿ àíàëèçà.

Òàáëèöà 2.3.2.1.
Áàëàíñ ÎÀÎ "Êîðèìîñ" â àãðåãèðîâàííîì âèäå

ÀÊÒÈÂ 1996 ã. 1997 ã. ÏÀÑÑÈÂ 1996 ã. 1997 ã.
1. Îñíîâíûå ñðåäñòâà è
âëîæåíèÿ

F 46115490 58727803 1. Èñòî÷íèêè ñîáñòâåííûõ
ñðåäñòâ EN

55695258 76970902

2. Çàïàñû è çàòðàòû Z 4394068 3035043 2. Ðàñ÷åòû è ïðî÷èå
ïàññèâû Rp

7451553 7282317

3. Äåíåæíûå ñðåäñòâà 12957253 22810373 3. Êðåäèòû è äðóãèå
çàåìíûå ñðåäñòâà

K 320000 320000

â òîì ÷èñëå â òîì ÷èñëå
äåíåæíûå ñðåäñòâà è
êðàòêîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå
âëîæåíèÿ

Ä 3018552 10643699 êðàòêîñðî÷íûå êðåäèòû è
çàåìíûå ñðåäñòâà K t

320000 320000

ðàñ÷åòû è ïðî÷èå àêòèâû ra
9938701 12166674 äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû è

çàåìíûå ñðåäñòâà
ÊÒ 0 0

ññóäû, íå ïîãàøåííûå â
ñðîê K0

0 0

ÁÀËÀÍÑ 63466811 84573219 ÁÀËÀÍÑ 63466911 84573219
Ñîãëàñíî ïðåäëàãàåìîé ìåòîäèêè ñóùå-

ñòâóåò äâà íàïðàâëåíèÿ îöåíêè ôèíàíñîâîé óñ-
òîé÷èâîñòè ïðåäïðèÿòèÿ:

1.  Îöåíêà ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ïðåäïðè-
ÿòèÿ èñõîäÿ èç ñòåïåíè ïîêðûòèÿ çàïàñîâ è çàòðàò
èñòî÷íèêàìè ñðåäñòâ, ò.å. èç óñëîâèÿ

Z=( EN + ÊÒ) -F; (4)

2. Îöåíêà ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ïðåäïðè-
ÿòèÿ èñõîäÿ èç ñòåïåíè ïîêðûòèÿ îñíîâíûõ ñðåäñòâ
è èíûõ âíåîáîðîòíûõ àêòèâîâ èñòî÷íèêàìè ñðåäñòâ,
ò.å.

F ≤  ( EN + ÊÒ) - Z; (5)
Ñëåäóåò ó÷åñòü, ÷òî ðàçìåðû ñîáñòâåííûõ è

ïðèðàâíåííûõ ê íèì îáîðîòíûõ ñðåäñòâ

( EC ==( EN + ÊÒ) -F) ñîñòàâëÿëè:

• íà 1 ÿíâàðÿ 1997ãîäà: 9579768 ðóáëåé;

• íà 1 ÿíâàðÿ 1998 ãîäà: 18243099 ðóáëåé.
Òàêèì îáðàçîì èçëèøåê ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ

ñðåäñòâ: EC -Z ñîîòâåòñòâåííî ñîñòàâëÿåò 5185700
ðóáëåé è 15208056 ðóáëåé.

Îáà îãðàíè÷åíèÿ (â 1. è 2.) âûïîëíÿþòñÿ â áà-
ëàíñå ÎÀÎ «Êîðèìîñ» è çà 1996, è çà 1997 ãîä, ÷òî â
ïåðâîì ïðèáëèæåíèè ñâèäåòåëüñòâóåò î åãî ôèíàíñîâîé
óñòîé÷èâîñòè.

Ñ öåëüþ âûÿñíåíèÿ òèïà ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâî-

ñòè äëÿ óñëîâèÿ F ≤  ( EN + ÊÒ) - Z èñïîëüçîâàëàñü
êëàññèôèêàöèÿ òèïîâ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ïðèâå-
äåííàÿ â òàáë. 2.3.2.2. èç èñòî÷íèêà [1,10]. Ñìûñë êðè-
òåðèåâ êëàññèôèêàöèè çàêëþ÷àåòñÿ â íåîáõîäèìîñòè
ïîêðûòèÿ îáÿçàòåëüñòâ ïðåäïðèÿòèÿ â åãî ïàññèâå ìî-
áèëüíûìè àêòèâàìè.
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Òàáëèöà 2.3.2.2.
Êëàññèôèêàöèÿ òèïîâ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè äëÿ óñëîâèÿ F ≤  ( EN + ÊÒ) - Z

Óñòîé÷èâîñòü Òåêóùàÿ Â êðàòêîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå Â äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå
1. Àáñîëþòíàÿ

Ä ≥ K0 + Rp Ä ≥ K t + K0 + Rp Ä ≥ KT+ K t + K0 + Rp

2. Íîðìàëüíàÿ
Ra ≥ K0 + Rp Ra ≥ K t + K0 + Rp Ra ≥ KT+ K t + K0 + Rp

3. Ïðåäêðèçèñíàÿ
Ra +Z ≥ K0 + Rp Ra +Z ≥ K t + K0 + Rp Ra +Z ≥ KT+ K t + K0 + Rp

4. Êðèçèñíàÿ
Ra +Z < K0 + Rp Ra +Z < K t + K0 + Rp Ra +Z <KT+ K t + K0 + Rp

Ñîãëàñíî ïðèâåäåííîé âûøå êëàññèôèêàöèè áà-
ëàíñ ÎÀÎ ñ«Êîðèìîñ» ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 ÿíâàðÿ 1998
ãîäà îáëàäàåò àáñîëþòíîé ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòüþ â
òåêóùåé, êðàòêîñðî÷íîé è äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå.
Áàëàíñ ÎÀÎ «Êîðèìîñ» ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 ÿíâàðÿ 1997
ãîäà îáëàäàåò íîðìàëüíîé ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòüþ â
òåêóùåé, êðàòêîñðî÷íîé è äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå.

Â ðåçóëüòàòå àíàëèçà ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè
ïî äàííûì áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà è ôèíàíñîâîé îò÷åòíî-
ñòè, ìîæíî ïðèéòè ê âûâîäó î íîðìàëüíîé ôèíàíñîâîé
óñòîé÷èâîñòè íà êîíåö 1996 ãîäà è   àáñîëþòíîé ôè-
íàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ÎÀÎ «Êîðèìîñ» íà êîíåö
1997ãîäà. Ïðè ýòîì ñëåäóåò îáðàòèòü âíèìàíèå íà èç-
áûòî÷íîñòü ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, íî, íåîá-
õîäèìî îòìåòèòü, ÷òî ýòà èçáûòî÷íîñòü ïðîñòî íåîáõî-
äèìà òàêîìó ïðåäïðèÿòèþ êàê ÎÀÎ «Êîðèìîñ», ãäå ïî-
ñòîÿííî âåäåòñÿ êàïèòàëüíîå ñòðîèòåëüñòâî è ïðîèñõî-
äèò èììîáèëèçàöèÿ ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ â
îñíîâíûå ñðåäñòâà.

2.3.3. Ðàñ÷åò è àíàëèç ôèíàíñîâûõ
ïîêàçàòåëåé ïðåäïðèÿòèÿ

Ôèíàíñîâûå ïîêàçàòåëè (êîýôôèöèåíòû) ïðåä-
ñòàâëÿþò ñîáîé îòíîñèòåëüíûå ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîãî
ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ. Îíè ìîãóò áûòü ðàññ÷èòàíû ñ
èñïîëüçîâàíèåì ïîêàçàòåëåé àêòèâà è ïàññèâà áàëàíñà,
à òàê æå äàííûõ î äîõîäàõ è ðàñõîäàõ â "Îò÷åòå î ïðè-
áûëè è óáûòêàõ". Äëÿ àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ
ÎÀÎ «Êîðèìîñ» öåëåñîîáðàçíî ðàññ÷èòàòü, ñðàâíèòü ñ
áàçèñíûìè çíà÷åíèÿìè è ïîñìîòðåòü äèíàìèêó èçìåíå-
íèÿ äëÿ ñëåäóþùèõ ãðóïï ïîêàçàòåëåé:

• êîýôôèöèåíòû ëèêâèäíîñòè;
• êîýôôèöèåíòû äåëîâîé àêòèâíîñòè;
• êîýôôèöèåíòû ðåíòàáåëüíîñòè;
• êîýôôèöèåíòû ñòðóêòóðû êàïèòàëà.
Êîýôôèöèåíòû ëèêâèäíîñòè îòðàæàþò ñïîñîá-

íîñòü ïðåäïðèÿòèÿ ðàñïëàòèòüñÿ ïî ñâîèì êðàòêîñðî÷-
íûì îáÿçàòåëüñòâàì â òå÷åíèå áëèæàéøåãî âðåìåíè,
ò.å. ñâèäåòåëüñòâóåò î åãî ïëàòåæåñïîñîáíîñòè. Ðàñ÷åò-
íûå ôîðìóëû, ïðèâåäåííûå â  [1,2,10], äëÿ ïåðå÷èñëåí-
íûõ êîýôôèöèåíòîâ èìåþò ñëåäóþùèé âèä:

¹ Ô îðìóëà
1. «Òåêóùàÿ (îáùàÿ) ëèêâèäíîñòü» = «Îáîðîòíûå ñðåäñòâà» / «Êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñò-

âà»
2. «Ñðî÷íàÿ ëèêâèäíîñòü» = («Äåíåæíûå ñðåäñòâà» + «Êðàòêîñðî÷íûå âëîæåíèÿ» + «×èñòàÿ

äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü») / «Êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà»
3. «Àáñîëþòíàÿ ëèêâèäíîñòü» = «Äåíåæíûå ñðåäñòâà» / «Êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà»

Ðåçóëüòàò ðàñ÷åòà êîýôôèöèåíòîâ ëèêâèäíîñòè ïðèâåäåíû â òàáë. 2.3.3.1
Òàáëèöà 2.3.3.1.

Ïîêàçàòåëè ëèêâèäíîñòè
Ïîêàçàòåëè ëèêâèäíîñòè ¹  ñòð. 1996 ã. 1997 ã. % 1997 ã. ê 1996 ã.

Òåêóùàÿ (îáùàÿ) ëèêâèäíîñòü (Ëîáù .) 1 2,20 3,40 154,5
Ñðî÷íàÿ ëèêâèäíîñòü (Ëñð.) 2 1,80 3,17 170,3
Àáñîëþòíàÿ ëèêâèäíîñòü (Ëàáñ.) 3 0,40 1,40 350,0

Äàííûå òàáë. 2.3.3.1. ïîêàçûâàþò ïîëîæèòåëü-
íóþ äèíàìèêó òåìïîâ ðîñòà ïîêàçàòåëåé ëèêâèäíîñòè
áàëàíñà 1997 ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûìè ïîêà-
çàòåëÿìè áàëàíñà 1996 ãîäà. Îäíàêî, ýòà äèíàìèêà ÿâ-
ëÿåòñÿ ñêîðåå íåãàòèâíîé, ò.ê. ïîêàçàòåëè 1997 ãîäà
äàëåêè îò îïòèìàëüíûõ, íàïðèìåð:

• Ïî ìåæäóíàðîäíûì ñòàíäàðòàì îïòèìàëüíîå
çíà÷åíèå äëÿ Ëîáù . äîëæåí áûòü áîëüøå 1 è ëå-
æàòü â äèàïàçîíå îò 1 äî 2 (èíîãäà 3), ïðåâûøåíèå
ýòîãî êîýôôèöèåíòà áîëüøå 2 (èíîãäà 3) ñ÷èòàåòñÿ
íåæåëàòåëüíûì è ñâèäåòåëüñòâóåò îò íåýôôåêòèâ-
íîé ñòðóêòóðå êàïèòàëà. Ïîýòîìó, óâåëè÷åíèå
Ëîáù. ñ 2,2 äî 3,4 íåîáõîäèìî ðàññìàòðèâàòü êàê
îòäàëåíèå îò îïòèìàëüíîãî çíà÷åíèÿ;

• Ïî ìíåíèþ ñïåöèàëèñòîâ, çíà÷åíèå êîýôôèöè-

åíòà Ëñð. â îïòèìàëüíîì ñëó÷àå äîëæíî áûòü ÷óòü
áîëüøå 1 (äëÿ Ðîññèè ðåêîìåíäóåòñÿ, ÷òîáû åãî
çíà÷åíèå ïîïàäàëî â èíòåðâàë îò 0,7 äî 0,8), ñëèø-
êîì áîëüøîå çíà÷åíèå Ëñð. òàê æå ñâèäåòåëüñòâóåò
î íåýôôåêòèâíîé ñòðóêòóðå êàïèòàëà;

• Ñ÷èòàåòñÿ, ÷òî îïòèìàëüíîå çíà÷åíèå Ëàáñ. äëÿ
Ðîññèè ëåæèò â èíòåðâàëå îò 0,2 äî 0,25; çíà÷åíèå
ýòîãî ïîêàçàòåëÿ ïî áàëàíñó 1997 ãîäà – 1,4 ( çíà-
÷èòåëüíî âûøå îïòèìàëüíîãî çíà÷åíèÿ ïîêàçàòåëÿ),
ïî áàëàíñó 1996 ãîäà – 0,4, ÷òî íåñêîëüêî âûøå
íîðìû;

Ñðåäè ýêîíîìèñòîâ åâðî-àìåðèêàíñêîé øêîëû è
ÿïîíñêîé øêîëû ñóùåñòâóåò íåêîòîðîå ðàçíîãëàñèå â
îöåíêè ïðèâåäåííûõ âûøå êîýôôèöèåíòîâ. Òàê, ÿïîí-
ñêèå ñïåöèàëèñòû ñ÷èòàþò «òåîðåòè÷åñêîé îøèáêîé»
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òî, ÷òî ïðè ðàñ÷åòå êîýôôèöèåíòîâ ëèêâèäíîñòè ïðå-
äîñòàâëåíèå çàéìà è åãî îïëàòà ðàññìàòðèâàþòñÿ â îä-
íîì âðåìåííîì àñïåêòå, ò.ê. äëÿ ïðåäïðèÿòèÿ ñóùåñò-
âóåò âðåìåííîå ðàçëè÷èå ìåæäó ïðîäàæåé â êðåäèò è
îáÿçàòåëüñòâîì îïëàòû. Ïîýòîìó, ñ÷èòàþò ÿïîíñêèå
ýêîíîìèñòû, óìåíüøåíèå ïîêàçàòåëåé ëèêâèäíîñòè íå
ÿâëÿåòñÿ ïðèçíàêîì «íåçäîðîâîãî ñîñòîÿíèÿ», à íàïðî-
òèâ óêàçûâàþò íà èñïîëüçîâàíèå ïðåäïðèÿòèåì êðåäèò-
íîé ðàçíèöû â êà÷åñòâå êàïèòàëà.

Èìåÿ â âèäó ïðåäìåò ñïîðà ýêîíîìèñòîâ äâóõ
øêîë, ñòàíîâèòüñÿ ÿñíî, ïî÷åìó ñóùåñòâóþò îãðàíè÷å-
íèÿ íà çíà÷åíèå êîýôôèöèåíòîâ íå òîëüêî ñíèçó, íî è
ñâåðõó. Âûñîêèå çíà÷åíèÿ êîýôôèöèåíòîâ ëèêâèäíîñòè,
òàêèõ ó ÎÀÎ ñ«Êîðèìîñ», ñâèäåòåëüñòâóþò ëèáî î íå-
ýôôåêòèâíîì óïðàâëåíèè êàïèòàëîì, ëèáî î ñîçíàòåëü-
íîì æåëàíèè ïåðåñòðàõîâàòüñÿ, èìåÿ íåêîòîðûé çàïàñ
íåèñïîëüçîâàííûõ ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ íà
êðàéíèé ñëó÷àé, ÷òî ïðèâîäèò ê ïîòåðå âûãîäû èç-çà íå
èñïîëüçîâàíèÿ ýôôåêòà ôèíàíñîâîãî ðû÷àãà, âîçíèêàþ-
ùåãî ïðè èñïîëüçîâàíèè çàåìíîãî êàïèòàëà.

Íàéäåì êîýôôèöèåíòû äåëîâîé àêòèâíîñòè, ïî-
çâîëÿþùèå ïðîàíàëèçèðîâàòü íàñêîëüêî ýôôåêòèâíî

ïðåäïðèÿòèå èñïîëüçóåò ñâîè ñðåäñòâà, â ýòó ãðóïïó
îáû÷íî îòíîñÿò ñëåäóþùèå ïîêàçàòåëè:

• îáîðà÷èâàåìîñòü àêòèâîâ;
• îáîðà÷èâàåìîñòü äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ïî

ïîêóïàòåëÿì;
• îáîðà÷èâàåìîñòü êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè

ïî ïîñòàâùèêàì;
• îáîðà÷èâàåìîñòü ìàòåðèàëüíî-ïðîèçâîäñòâåííûõ

çàïàñîâ;
• äëèòåëüíîñòü îïåðàöèîííîãî öèêëà.
Ïîêàçàòåëè îáîðà÷èâàåìîñòè èìåþò áîëüøîå

çíà÷åíèå äëÿ îöåíêè ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ ïðåäïðè-
ÿòèÿ, ïîñêîëüêó ñêîðîñòü îáîðîòà ñðåäñòâ, ò.å. ñêîðîñòü
ïðåâðàùåíèÿ èõ â äåíåæíóþ ôîðìó, îêàçûâàåò íåïî-
ñðåäñòâåííîå âëèÿíèå íà ïëàòåæåñïîñîáíîñòü ïðåäïðè-
ÿòèÿ. Êðîìå òîãî, óâåëè÷åíèå ñêîðîñòè îáîðîòà îòðà-
æàåò ïîâûøåíèå ïðîèçâîäñòâåííî-òåõíè÷åñêîãî ïîòåí-
öèàëà ôèðìû.

Ïåðå÷èñëåííûå ïîêàçàòåëè â [1,3,10] ðåêîìåíäó-
åòñÿ ðàññ÷èòûâàòü ïî ñëåäóþùèì ôîðìóëàì:

¹ Ô îðìóëà
1 «Îáîðà÷èâàåìîñòü àêòèâîâ» = «×èñòàÿ âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè» / «Ñðåäíåãîäîâàÿ

ñóììà àêòèâîâ»
2 «Îáîðà÷èâàåìîñòü äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ïî ïîêóïàòåëÿì» = 365 / («×èñòàÿ

âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè» / «×èñòàÿ ñðåäíåãîäîâàÿ äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü ïîêó-
ïàòåëåé» )

3 «Îáîðà÷èâàåìîñòü êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ïî ïîñòàâùèêàì» = Ç65 / («Ñåáå-
ñòîèìîñòü ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè» / «Ñðåäíåãîäîâàÿ ñòîèìîñòü êðåäèòîðñêîé çà-
äîëæåííîñòè ïî ïîñòàâùèêàì» )

4 «Îáîðà÷èâàåìîñòü ìàòåðèàëüíî-ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ» = 365 / («Ñåáåñòîè-
ìîñòü ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè» / «Ñðåäíåãîäîâàÿ ñòîèìîñòü ìàòåðèàëüíî-
ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ»)

5 «Äëèòåëüíîñòü îïåðàöèîííîãî öèêëà» = «Îáîðà÷èâàåìîñòü äåáèòîðñêîé çàäîëæåííî-
ñòè» + «Îáîðà÷èâàåìîñòü ìàòåðèàëüíî-ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ»

Äàííûå êîýôôèöèåíòîâ äåëîâîé àêòèâíîñòè ïðèâåäåíû â òàáë. 2.3.3.2.
Òàáëèöà 2.3.3.2

Ïîêàçàòåëè ëèêâèäíîñòè
Ïîêàçàòåëè ëèêâèäíîñòè ¹  ñòð. 1996 ã. 1997 ã. % 1997 ã. ê 1996 ã.

Îáîðà÷èâàåìîñòü àêòèâîâ (ðàç) (ÎÁàêò.) 1 2,00 2,50 125,0
Îáîðà÷èâàåìîñòü äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ïî
ïîêóïàòåëÿì  (äí.) (ÎÁäåá.)

2 14,10 10,50 74,5

Îáîðà÷èâàåìîñòü êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ïî
ïîñòàâùèêàì  (äí.)  (ÎÁêðåä. )

3 11,30 11,60 102,4

Îáîðà÷èâàåìîñòü ìàòåðèàëüíî-ïðîèçâîäñòâåííûõ
çàïàñîâ (äí.) (Îáìàò.)

4 14,10 9,90 70,2

Äëèòåëüíîñòü îïåðàöèîííîãî öèêëà (äí.) (Òöèêë.) 5 28,20 20,60 73,0

Êàê âèäíî èç ïðèâåäåííîé âûøå òàáëèöû, èìååò
ìåñòî ïîëîæèòåëüíàÿ äèíàìèêà ïîêàçàòåëåé äåëîâîé
àêòèâíîñòè 1997 ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ òåì æå ïåðèîäîì
1996 ãîäà. Â ðàçâèòîé ðûíî÷íîé ýêîíîìèêå ïî íàèáîëåå
âàæíûì ïîêàçàòåëÿì óñòàíàâëèâàþòñÿ îòðàñëåâûå íîð-
ìàòèâû. Òàê, â [4] äëÿ ïðèáîðîñòðîèòåëüíîé îòðàñëè
íîðìàòèâîì îáîðà÷èâàåìîñòè çàïàñîâ ÿâëÿþòñÿ 3,33
îáîðîòà, ò.å. 110 äíåé, íîðìàòèâîì îáîðà÷èâàåìîñòè
äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè – 8,1, èëè ïðèìåðíî 45
äíåé. Â èñòî÷íèêå [10] ïðèâîäÿòñÿ íîðìàòèâû ïî íà-
ðîäíîìó õîçÿéñòâó â öåëîì: íîðìàòèâîì îáîðà÷èâàåìî-
ñòè çàïàñîâ íàçûâàþòñÿ 3 îáîðîòà, ò.å. 122 äíÿ, íîðìà-
òèâîì îáîðà÷èâàåìîñòè äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè –
4,9, èëè ïðèìåðíî 73 äíÿ. Õîòÿ ñðàâíåíèå ñî ñðåäíåîò-
ðàñëåâûìè èëè îáùèìè íîðìàòèâàìè íå âñåãäà âñêðû-
âàåò ôèíàíñîâóþ ñëàáîñòü èëè ìîùü êîìïàíèè, îíî òåì

íå ìåíåå ìîæåò ëåãêî âûÿâèòü "èç ðÿäà âîí âûõîäÿùèå"
ïîêàçàòåëè, ò.å. èìåþùèå çíà÷èòåëüíûå îòêëîíåíèÿ îò
ñðåäíèõ. Êîãäà òàêîå îòêëîíåíèå íàëèöî, àíàëèòèê
äîëæåí âûÿâèòü åãî ïðè÷èíó. Ïîêàçàòåëè äåëîâîé àê-
òèâíîñòè çà 1996 è 1997 ãîäà èìåþò ïðèåìëåìûå çíà-
÷åíèÿ è ñâèäåòåëüñòâóþò îá ýôôåêòèâíîì èñïîëüçîâà-
íèè ðåñóðñîâ. Íàèáîëüøèé âêëàä â âåëè÷èíó ïðèâåäåí-
íûõ êîýôôèöèåíòîâ, âíîñèò òàêîé âèä äåÿòåëüíîñòè,
êàê ïðîèçâîäñòâî ãîòîâîé ïðîäóêöèè. Ì åíåå çíà÷èìûì
ÿâëÿåòñÿ îïòîâàÿ òîðãîâî-ïîñðåäíè÷åñêàÿ äåÿòåëüíîñòü
ïðåäïðèÿòèÿ, è ñàìîé íåçíà÷èìîé ÿâëÿåòñÿ äåÿòåëü-
íîñòü, ñâÿçàííàÿ ñ ðîçíè÷íîé ïðîäàæåé òîâàðîâ ÷åðåç
ÀÇÑ. Ýòîò âèä äåÿòåëüíîñòè ïðàêòè÷åñêè íå îêàçûâàåò
íèêàêîãî âëèÿíèÿ íà ÎÁäåá. è äàåò î÷åíü íåçíà÷èòåëü-
íûé âêëàä â ÎÁìàò., èç-çà íåáîëüøîé âåëè÷èíû îñ-
òàòêîâ òîâàðà íà ÀÇÑ, à çíà÷èò è â Òöèêë.
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Òàêèì îáðàçîì, ðîçíè÷íàÿ ïðîäàæà ÷åðåç ÀÇÑ â
ìèíèìàëüíîé ñòåïåíè ñâÿçûâàåò ðåñóðñû ïðåäïðèÿòèÿ â
íàèìåíåå ëèêâèäíûõ ñòàòüÿõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ è îêà-
çûâàåò ïîëîæèòåëüíîå âëèÿíèå íà ïîâûøåíèå ôèíàíñî-
âîé óñòîé÷èâîñòè ïðåäïðèÿòèÿ.

Áîëüøîé èíòåðåñ äëÿ àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñî-
ñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ èìåþò êîýôôèöèåíòû ðåíòàáåëü-
íîñòè. Îíè ïîêàçûâàþò, íàñêîëüêî ïðèáûëüíà äåÿòåëü-
íîñòü õîçÿéñòâóþùåãî ñóáúåêòà.

Íàèáîëåå ÷àñòî èñïîëüçóåìûìè ïîêàçàòåëÿìè â
êîíòåêñòå ôèíàíñîâîãî ìåíåäæìåíòà ÿâëÿþòñÿ ñëåäóþ-
ùèå êîýôôèöèåíòû:

• ÷èñòàÿ ðåíòàáåëüíîñòü àêòèâîâ;
• ÷èñòàÿ ðåíòàáåëüíîñòü ðåàëèçàöèè (ïðîäàæè);
• ÷èñòàÿ ðåíòàáåëüíîñòü ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà.
Äëÿ ðàñ÷åòà ïåðå÷èñëåííûõ êîýôôèöèåíòîâ èñ-

ïîëüçóþòñÿ ñëåäóþùèå ôîðìóëû, ïðèâåäåííûå â
[1,2,10]:

¹ Ô îðìóëà
1 «×èñòàÿ ðåíòàáåëüíîñòü àêòèâîâ» = «×èñòàÿ ïðèáûëü» / «Ñðåäíåãîäîâàÿ ñòîèìîñòü àêòè-

âîâ»
 2 «×èñòàÿ ðåíòàáåëüíîñòü ðåàëèçàöèè» = «×èñòàÿ ïðèáûëü» /«×èñòàÿ âûðó÷êà îò ðåàëèçà-

öèè»
3 «×èñòàÿ ðåíòàáåëüíîñòü ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà» = «×èñòàÿ ïðèáûëü» / «Ñðåäíåãîäîâàÿ

ñòîèìîñòü ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà»
Ðåçóëüòàòû ðàñ÷åòà êîýôôèöèåíòîâ ðåíòàáåëüíîñòè ïðèâåäåíû â òàáë. 2.3.3.3.

Òàáëèöà 2.3.3.3.
Êîýôôèöèåíòû ðåíòàáåëüíîñòè

Êîýôôèöèåíòû ðåíòàáåëüíîñòè ¹  ñòð. 1996 ã. 1997 ã. % 1997 ã. ê 1996
ã.

×èñòàÿ ðåíòàáåëüíîñòü àêòèâîâ (Ðàêò.) 1 17,24 31,39 182,1
×èñòàÿ ðåíòàáåëüíîñòü ðåàëèçàöèè (Ððåàë.) 2 8,54 12,70 148,7
×èñòàÿ ðåíòàáåëüíîñòü ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà (Ðêàï.) 3 19,21 35,00 183,4

Äàííûå òàáë. 2.3.3.3. ñâèäåòåëüñòâóþò îá ïîëî-
æèòåëüíîé äèíàìèêå ðîñòà ïîêàçàòåëåé ðåíòàáåëüíîñòè
ïðåäïðèÿòèÿ 1997 ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì
ïåðèîäîì 1996 ãîäà. Ïðè÷èíîé óâåëè÷åíèÿ ïîêàçàòåëåé
óðîâíÿ ðåíòàáåëüíîñòè ïîñëóæèëè ñëåäóþùèå ôàêòîðû:

• óëó÷øåíèå ïîêàçàòåëåé äåëîâîé àêòèâíîñòè;
• óâåëè÷åíèå êîëè÷åñòâà ïðîäàííûõ òîâàðîâ

ïðàêòè÷åñêè ïî âñåé òîâàðíîé íîìåíêëàòóðå;
• îïåðåæàþùèé ðîñò âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè ïðî-

äóêöèè ïî ñðàâíåíèþ ñ ðîñòîì ñåáåñòîèìîñòè ïðî-
äóêöèè;

• ìàðêåòèíãîâàÿ ïîëèòèêà ïðåäïðèÿòèÿ.
Óâåëè÷åíèå ïîêàçàòåëåé ðåíòàáåëüíîñòè è, ïðå-

æäå âñåãî, ïîêàçàòåëÿ ðåíòàáåëüíîñòè àêòèâîâ ñâèäå-
òåëüñòâóåò î êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ è
ãîâîðèò î íåîáõîäèìîñòè ñîõðàíÿòü êîíòðîëü ïî ñîêðà-
ùåíèþ çàòðàòíîé ÷àñòè áàëàíñà, íåîáõîäèìîñòè ïîä-
äåðæàíèÿ òî÷íîé ìàðêåòèíãîâîé ïîëèòèêè è ïîêàçàòå-
ëåé äåëîâîé àêòèâíîñòè. Ïðè ñðàâíåíèè óðîâíåé Ðàêò.
è Ðêàï. ñ óðîâíåì èíôëÿöèè, êîòîðûé ïî îôèöèàëüíûì

çàÿâëåíèÿì â ïðåññå äîëæåí íàõîäèòñÿ â äèàïàçîíå 20-
30% â ãîä, ìîæíî êîíñòàòèðîâàòü î íîðìàëüíîì óðîâíå
ðåíòàáåëüíîñòè â 1997 ãîäó, ò.ê. ïðè òàêîì ñîîòíîøå-
íèè ðåíòàáåëüíîñòü – èíôëÿöèÿ ñîõðàíÿåòñÿ ïðîöåññ
âîñïðîèçâîäñòâà àêòèâîâ è êàïèòàëà.

Äëÿ ôèíàíñîâîãî àíàëèçà ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðè-
ÿòèÿ ÷àñòî èñïîëüçóþò ïîêàçàòåëè, õàðàêòåðèçóþùèå
ñòðóêòóðó êàïèòàëà (èëè êîýôôèöèåíòû ïëàòåæåñïî-
ñîáíîñòè). Ýòè ïîêàçàòåëè õàðàêòåðèçóþò ñòåïåíü çà-
ùèùåííîñòè èíòåðåñîâ êðåäèòîðîâ è èíâåñòîðîâ,
èìåþùèõ äîëãîñðî÷íûå âëîæåíèÿ â êîìïàíèþ. Îíè
îòðàæàþò ñïîñîáíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ ïîãàøàòü äîëãî-
ñðî÷íóþ çàäîëæåííîñòü, ðå÷ü èäåò î ñëåäóþùèõ êîýô-
ôèöèåíòàõ:

• êîýôôèöèåíò àâòîíîìèè;
• êîýôôèöèåíò ôèíàíñîâîé çàâèñèìîñòè;
• êîýôôèöèåíò çàùèùåííîñòè êðåäèòîâ.
Äëÿ ðàñ÷åòà ïåðå÷èñëåííûõ âûøå êîýôôèöèåí-

òîâ èñïîëüçóþò ñëåäóþùèå ôîðìóëû [1,3,10]:

¹ Ô îðìóëà
1 «Êîýôôèöèåíò àâòîíîìèè» = «Ñîáñòâåííûé êàïèòàë» / «Âàëþòà áàëàíñà»
2 «Êîýôôèöèåíò ôèíàíñîâîé çàâèñèìîñòè»1 = «Çàåìíûé êàïèòàë» / «Ñîáñòâåííûé êà-

ïèòàë» –
3 «Êîýôôèöèåíò çàùèùåííîñòè êðåäèòîâ» = ( «×èñòàÿ ïðèáûëü» + «Ðàñõîäû ïî âû-

ïëàòå ïðîöåíòîâ» + «Íàëîã íà ïðèáûëü») / «Ðàñõîäû ïî âûïëàòå ïðîöåíòîâ»
Äàííûå ðàñ÷åòà êîýôôèöèåíòîâ ñòðóêòóðû êàïèòàëà ïðèâåäåíû â òàáë. 2.3.3.4.

Òàáëèöà 2.3.3.4
Êîýôôèöèåíòû ñòðóêòóðû êàïèòàëà

Êîýôôèöèåíòû ñòðóêòóðû êàïèòàëà ¹  ñòð. 1996 ã. 1997 ã. % 1997 ã. ê 1996
ã.

Êîýôôèöèåíò àâòîíîìèè (Êà) 1 87,80 91,00 103,6
Êîýôôèöèåíò ôèíàíñîâîé çàâèñèìîñòè (Êçàâèñ.) 2 13,90 9,90 71,2
Êîýôôèöèåíò çàùèùåííîñòè êðåäèòîâ (Êçàù . êðåä. ) 3 - - -

                           
1 Yoio eiyooeoeaio oanii naycai n i?aauaouei: Ecaaen=1 / (Ea- 1)
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Ïðè ðàññìîòðåíèè çíà÷åíèé êîýôôèöèåíòîâ
ñòðóêòóðû êàïèòàëà ìîæíî îòìåòèòü, ÷òî ðîñò êîýôôè-
öèåíòà àâòîíîìèè ñâèäåòåëüñòâóåò îá óâåëè÷åíèè ôè-
íàíñîâîé íåçàâèñèìîñòè ïðåäïðèÿòèÿ, ñíèæåíèÿ ðèñêà
ôèíàíñîâûõ çàòðóäíåíèé â áóäóùèõ ïåðèîäàõ. Òàêàÿ
òåíäåíöèÿ ñâèäåòåëüñòâóåò î âûñîêîé êðåäèòîñïîñîáíî-
ñòè ïðåäïðèÿòèÿ.

Êîýôôèöèåíò çàùèùåííîñòè êðåäèòîâ, åñëè
ïîëüçîâàòüñÿ ðàñ÷åòíîé ôîðìóëîé ïðèâåäåííîé âûøå,
äëÿ ÎÀÎ «Êîðèìîñ» ðàâåí áåñêîíå÷íîñòè èç-çà äåëåíèÿ
íà íóëü, ò.å. ó ïðåäïðèÿòèÿ íåò çàòðàò, ñâÿçàííûõ ñ
âûïëàòîé ïðîöåíòîâ ïî êðåäèòó, ïîñêîëüêó ïðåäïðèÿòèå
ïðàêòè÷åñêè íå ïîëüçóåòñÿ êðåäèòàìè. Òàêàÿ ïðàêòèêà
îáúÿñíÿåòñÿ ñëèøêîì âûñîêîé ñòîèìîñòüþ êðåäèòîâ,
êîòîðàÿ çàñòàâëÿåò ðàáîòàòü ôèíàíñîâûé ðû÷àã â îòðè-
öàòåëüíóþ ñòîðîíó, óìåíüøàÿ óðîâåíü ýêîíîìè÷åñêîé
ðåíòàáåëüíîñòè.

Òàêèì îáðàçîì, îáîáùàÿ, ñëåäóåò îòìåòèòü ïî-
ëîæèòåëüíóþ äèíàìèêó ïðàêòè÷åñêè âñåõ ïîêàçàòåëåé
ýêîíîìè÷åñêîé ýôôåêòèâíîñòè, ðàññ÷èòàííûõ ïî äàí-
íûì ãîäîâûõ áàëàíñîâ çà 1996 è 1997 ãîäà, õîòÿ, çíà÷å-
íèÿ íåêîòîðûõ èç ýòèõ ïîêàçàòåëåé èíîãäà ñâèäåòåëüñò-
âóþò î íåýôôåêòèâíîì èñïîëüçîâàíèè êàïèòàëà ÎÀÎ
«Êîðèìîñ». Ïðåäïðèÿòèå èìååò ëèêâèäíûé áàëàíñ, õî-
ðîøèå ïàðàìåòðû äåëîâîé àêòèâíîñòè, ïîëîæèòåëüíóþ
ðåíòàáåëüíîñòü è âûñîêèå ïîêàçàòåëè ñòðóêòóðû êàïè-
òàëà. Ðóêîâîäñòâó ïðåäïðèÿòèÿ ñëåäóåò ðàññìîòðåòü
ñëåäóþùèå ðåêîìåíäàöèè:

• ñ öåëüþ ñîõðàíåíèÿ ïðèåìëåìîãî óðîâíÿ ðåíòà-
áåëüíîñòè íåîáõîäèìî ñîêðàùàòü îáúåì çàòðàò íà
âñåõ ñòàäèÿõ îïåðàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðè-
ÿòèÿ, îñîáîå âíèìàíèå óäåëÿòü ñîêðàùåíèþ ïîñòî-
ÿííûõ çàòðàò;

• ðåêîìåíäóåòñÿ óâåëè÷èòü ðàçìåðû è ñðîêè îá-
ðàùåíèÿ êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè;

• ðàññìîòðåòü âîïðîñ îá ýôôåêòèâíîì èñïîëüçî-
âàíèè èìåþùåãî êàïèòàëà;

2.4. ÀÍÀËÈÇ Ô È Í ÀÍÑÎÂÎÉ
ÝÔ Ô ÅÊÒÈÂÍÎÑÒÈ ÏÐÎÃÐÀÌ Ì Û
ÊÀÏÈÒÀËÎÂËÎÆ ÅÍÈÉ  Â
ÑÒÐÎÈÒÅËÜÑÒÂÎ ÑÒÀÖÈÎÍÀÐÍÛ Õ
ÀÇÑ

Ñòðàòåãè÷åñêîé ëèíèåé ÎÀÎ «Êîðèìîñ» ÿâëÿ-
åòñÿ ñòðîèòåëüñòâî ñîáñòâåííûõ àâòîçàïðàâî÷íûõ ñòàí-
öèé (ÀÇÑ) è èõ ýêñïëóàòàöèÿ. Ñîãëàñíî ýòîé ñòðàòåãèè
ïðåäïðèÿòèå êàæäûé ãîä äîëæíî èçûñêèâàòü ñîáñòâåí-
íûå ñðåäñòâà äëÿ ñòðîèòåëüñòâà îäíîé èëè äâóõ ñòàöèî-
íàðíûõ ÀÇÑ. Àíàëèç ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè, óñòîé÷è-
âîñòè, ïîêàçàòåëåé ëèêâèäíîñòè, ðåíòàáåëüíîñòè, äåëî-
âîé àêòèâíîñòè è ñòðóêòóðû êàïèòàëà, ïðèâåäåííûé â
ïðåäûäóùèõ ðàçäåëàõ, ñâèäåòåëüñòâóþò î õîðîøåì ôè-
íàíñîâîì ñîñòîÿíèè ïðåäïðèÿòèÿ. Ïðèáûëüíîñòü ïðåä-
ïðèÿòèÿ è èçáûòî÷íîñòü ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ ÿâëÿþòñÿ
õîðîøåé îòïðàâíîé òî÷êîé äëÿ ðåàëèçàöèè ñòðàòåãè÷å-
ñêîé ïðîãðàììû. Îäíàêî, ïðè íàëè÷èè õîðîøåãî ôèíàí-
ñîâîãî ñîñòîÿíèÿ, ïðîñëåæèâàþòñÿ íåêîòîðûå îòðèöà-
òåëüíûå òåíäåíöèè â óìåíüøåíèè îáúåìîâ ïðîäàæ (ñì.
ðàçäåë 2.2.1.) è ðàçìåðîâ ÷èñòîé ïðèáûëè ïî ðîçíè÷íîé
ïðîäàæå ÷åðåç ÀÇÑ1, êîòîðûå ìîãóò ïîâëèÿòü íà îêó-
ïàåìîñòü ïðîåêòà ñòðîèòåëüñòâà, à ñëåäîâàòåëüíî íà
ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå ïðåäïðèÿòèÿ â áëèæàéøåì áó-

äóùåì. Ïîýòîìó öåëüþ íàñòîÿùåãî ðàçäåëà ÿâëÿåòñÿ
ôèíàíñîâûé àíàëèç ýôôåêòèâíîñòè ñòðàòåãèè èíâåñòè-
öèé â êàïèòàëüíîå ñòðîèòåëüñòâî ÀÇÑ.

Íà÷àëî ðåàëèçàöèè ýòîé ñòðàòåãèè îòíîñèòñÿ ê
ñåðåäèíå 1993 ãîäà. Èìåííî òîãäà, â 1993 ãîäó, ðóêîâî-
äñòâî ÎÀÎ ñ«Êîðèìîñ» îáðàòèëî ñâîå âíèìàíèå íà
íèçêèé óðîâåíü òåõíè÷åñêîãî è òåõíîëîãè÷åñêîãî îáåñ-
ïå÷åíèÿ ãîñóäàðñòâåííûõ ÀÇÑ â Ì îñêâå è Ïîäìîñêîâüå,
âîçíèêøåå èç-çà êðàéíåé ñòåïåíè ìîðàëüíîãî è ôèçè÷å-
ñêîãî ñòàðåíèÿ îáîðóäîâàíèÿ ïî÷òè íà âñåõ àâòîçàïðà-
âî÷íûõ ñòàíöèÿõ.

Â òî âðåìÿ, ïî ìíåíèþ ðóêîâîäñòâà, äîëæíî áû-
ëî ïðîèçîéòè ïåðåðàñïðåäåëåíèå äîëè íà ðûíêå ïðîäà-
æè ìîòîðíîãî òîïëèâà â Ì îñêâå è Ì îñêîâñêîé îáëàñòè,
âûçâàííîå íåäîñòàòêîì ñðåäñòâ â ãîñóäàðñòâåííîé è
ìóíèöèïàëüíîé êàçíå äëÿ ðåøåíèÿ çàäà÷ ðåêîíñòðóêöèè
ñóùåñòâóþùåé ìóíèöèïàëüíîé ñåòè ÀÇÑ. Íà ýòîì îñ-
íîâàíèè äåëàëîñü ïðåäïîëîæåíèå, ÷òî ãîñóäàðñòâåííûå
è  ìóíèöèïàëüíûå ÀÇÑ ýòîãî ðåãèîíà äîëæíû áûëè
ïîòåðÿòü ñâîþ ãîñïîäñòâóþùóþ ïîçèöèþ (âðåìÿ ïîä-
òâåðäèëî ýòî ïðåäïîëîæåíèå) è äîñòàòî÷íî áîëüøàÿ
äîëÿ ðûíêà äîëæíà áûëà îòîéòè â ïîëüçó ÷àñòíûõ ÀÇÑ,
èñïîëüçîâàâøèõ ñîâðåìåííîå òåõíîëîãè÷íîå îáîðóäîâà-
íèå è ñîçäàâàâøèõ øèðîêèé ñïåêòð ôóíêöèîíàëüíî íî-
âûõ äëÿ ðîññèéñêîãî ïîòðåáèòåëÿ óñëóã, òàêèõ êàê .'

• ìåëêèé è ñðåäíèé ðåìîíò àâòîìîáèëåé;
• ìîéêà àâòîìîáèëåé;
• ïðîäàæà àâòîçàï÷àñòåé è àâòîêîñìåòèêè;
• êàôå-áàð.
Êðîìå òîãî, ÎÀÎ «Êîðèìîñ» óæå òîãäà ïëàíèðî-

âàë ðàçâèâàòü òåõíîëîãèè ïðîèçâîäñòâà âûñîêîîêòàíî-
âûõ áåíçèíîâ íà áàçå êèñëîðîäîñîäåðæàùèõ äîáàâîê
(ìåòèë-òðåòáóòèëîâîãî ýôèðà), ïîâûøàþùèõ ìîùíîñòü
äâèãàòåëÿ àâòîìîáèëåé è çíà÷èòåëüíî óëó÷øàþùèõ
ýêîëîãè÷åñêèå õàðàêòåðèñòèêè áåíçèíà. Íàëè÷èå ïîäîá-
íûõ òåõíîëîãèé ïîçâîëÿëî åìó ïîëó÷èòü êîíêóðåíòíîå
ïðåèìóùåñòâî çà ñ÷åò ïðîèçâîäñòâà äåøåâûõ è ýêîëîãè-
÷åñêè ÷èñòûõ âèäîâ ìîòîðíîãî òîïëèâà ñî 100% ñãîðà-
íèåì, áåç âûäåëåíèÿ â àòìîñôåðó òÿæåëûõ ìåòàëëîâ è
óãàðíîãî ãàçà, äëÿ ñíàáæåíèÿ ýòèìè âèäàìè ìîòîðíîãî
òîïëèâà ñîáñòâåííûõ ÀÇÑ.

Òàêèì îáðàçîì, öåëü ñòðàòåãè÷åñêîé ëèíèè ñî-
ñòîÿëà (è ñîñòîèò) â òîì, ÷òîáû ïîñòðîèòü ñåòü ñòàöèî-
íàðíûõ ÀÇÑ åâðîïåéñêîãî òèïà äëÿ ïðîäàæè ýêîëîãè÷å-
ñêè ÷èñòûõ âèäîâ ìîòîðíîãî òîïëèâà, ãäå áóäåò èñïîëü-
çîâàòüñÿ íîâîå òåõíîëîãè÷åñêîå îáîðóäîâàíèå è ïðåäëà-
ãàòüñÿ øèðîêèé ñïåêòð äîïîëíèòåëüíûõ óñëóã, ïîëó÷èâ
ïðè ýòîì îïðåäåëåííóþ äîëþ ðûíêà â Ì îñêâå è Ì îñ-
êîâñêîé îáëàñòè. Ôèíàíñîâûé àíàëèç ýôôåêòèâíîñòè
ñòðàòåãèè èíâåñòèöèé â êàïèòàëüíîå ñòðîèòåëüñòâî
ïðîâîäèòñÿ íà îñíîâå îïûòà ñòðîèòåëüñòâà è ýêñïëóà-
òàöèè ÀÇÑ1 ïî èòîãàì 1995 è 1996 ãîäà, òàê êàê èìåííî
ïåðâûé îïûò áûë ðåøàþùèì ôàêòîðîì â ïðèíÿòèè
ñòðàòåãè÷åñêîãî ðåøåíèÿ î ñòðîèòåëüñòâå åùå 3-õ ÀÇÑ.
Â êà÷åñòâå èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ áûë âçÿò îðè-
åíòèð íà èñïîëüçîâàíèå ñîáñòâåííûõ ôèíàíñîâûõ ðå-
ñóðñîâ è ðåçåðâîâ.

2.4.1. Äèíàìèêà ñïðîñà è
âîçìîæíîñòåé ðûíêà

Ñ òîãî ìîìåíòà, êîãäà áûëà ïðèíÿòà ê ðåàëèçà-
öèè ñòðàòåãèÿ èíâåñòèðîâàíèÿ â êàïèòàëüíûå âëîæåíèÿ
àâòîçàïðàâî÷íûõ ñòàíöèé è äî êîíöà 1996 ãîäà ïðîøëî
òðè ãîäà. Çà ýòî âðåìÿ íà ðûíêå ðîçíè÷íîé òîðãîâëè
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ìîòîðíûì òîïëèâîì ïðîèñõîäèëè ðàçíûå ñîáûòèÿ è
äåéñòâîâàëè îáñòîÿòåëüñòâà, èçìåíÿâøèå åãî êîíúþíê-
òóðó.'

Õàðàêòåðèñòèêà ðûíêà
â êîíöå 1993 ãîäà

1. Íà ðûíêå ïðîäàæè íåôòåïðîäóêòîâ ÷åðåç ÀÇÑ
ôàêòè÷åñêè ñëîæèëàñü ìîíîïîëèÿ â ëèöå ãîñóäàðñòâåí-
íîãî ïðåäïðèÿòèÿ "Ì îñêîâñêîãî ïðîèçâîäñòâåííîãî
êîìáèíàòà àâòîîáñëóæèâàíèÿ" (Ì ÏÊÀ), èìåâøåãî íà
ñâîåì áàëàíñå 95% ÀÇÑ ðàñïîëîæåííûõ â Ì îñêâå;

2. Áîëüøàÿ ÷àñòü îñíîâíûõ ôîíäîâ, êîòîðûìè âëà-
äåë Ì ÏÊÀ áûëà ââåäåíà â ýêñïëóàòàöèþ 10-15 ëåò íà-
çàä è íè ðàçó íå îáíîâëÿëàñü, çà âðåìÿ ýêñïëóàòàöèè
ìíîãèå îñíîâíûå ôîíäû ôèçè÷åñêè è ìîðàëüíî óñòàðå-
ëè, íåêîòîðûå âîîáùå èñ÷åðïàëè ñâîè ñðîêè ãîäíîñòè è
ðåñóðñû, ÷òî âûðàæàëîñü â ñàìîðàçðóøåíèè òåõíè÷å-
ñêèõ êîììóíèêàöèé è, êàê ñëåäñòâèå, ïðèâîäèëî ê çà-
êðûòèþ ÀÇÑ èç-çà íàðóøåíèÿ íîðì ïðîòèâîïîæàðíîé,
ñàíèòàðíî-òåõíè÷åñêîé è ýêîëîãè÷åñêîé áåçîïàñíîñòè;

3. Çà ïîñëåäíèå ïÿòü ëåò â Ì îñêâå è ìîñêîâñêîé
îáëàñòè ðåçêî óâåëè÷èëîñü êîëè÷åñòâî àâòîìîáèëüíîãî
òðàíñïîðòà (ïî îöåíêàì ÃÀÈ â 2-3 ðàçà), ñîîòâåòñòâåí-
íî óâåëè÷èëàñü ïîòðåáíîñòü, à ñëåäîâàòåëüíî, è ñïðîñ
íà àâòîìîáèëüíûé áåíçèí, íà óñëóãè ïî ðåìîíòó è ìîé-
êå àâòîòðàíñïîðòà;

4. Ñ óâåëè÷åíèåì êîëè÷åñòâà àâòîòðàíñïîðòà â ãî-
ðîäå Ì îñêâå è ìîñêîâñêîé îáëàñòè ðåçêî îáîñòðèëàñü
ýêîëîãè÷åñêàÿ ñèòóàöèÿ â âîçäóøíîì áàññåéíå ðåãèîíà,
â ýòîé ñâÿçè ìîñêîâñêîå ïðàâèòåëüñòâî ïðèíÿëî ïðî-
ãðàììó äëÿ óëó÷øåíèÿ ýêîëîãè÷åñêîé ñèòóàöèè, ò.å.
ââåëî çàïðåò íà èñïîëüçîâàíèå â Ì îñêâå ýòèëèðîâàííî-
ãî è àðîìàòèçèðîâàííîãî áåíçèíà.

Òàêèì îáðàçîì, ê êîíöó 1993 ãîäà ïîòðåáíîñòü â
êà÷åñòâåííîì àâòîìîáèëüíîì òîïëèâå â Ì îñêâå è Ì îñ-
êîâñêîé îáëàñòè âîçðîñëà ïðèìåðíî â 2-3 ðàçà çà ñ÷åò
ðîñòà êîëè÷åñòâà àâòîòðàíñïîðòà â ýòîì ðåãèîíå, óâå-
ëè÷èëñÿ ñïðîñ íà óñëóãè, ñâÿçàííûå ñ ðåìîíòîì àâòî-
ìîáèëåé è çàïàñíûå ÷àñòè ê íèì, ïðè ýòîì èìåëàñü
îïðåäåëåííàÿ òåíäåíöèÿ ê ñîêðàùåíèþ êîëè÷åñòâà ÀÇÑ,
ïðèíàäëåæàùèõ Ì ÏÊÀ, èëè âðåìåííîãî èõ çàêðûòèÿ
äëÿ ïðîâåäåíèÿ ðàáîò ïî ðåêîíñòðóêöèè, ÷òî íåñîìíåí-
íî îáîñòðÿëî ñïðîñ íà àâòîìîáèëüíîå òîïëèâî.

Â ñêëàäûâàþùèõñÿ óñëîâèÿõ íà ðûíêå àâòîìî-
áèëüíûõ áåíçèíîâ, ïðîäàâàåìûõ ÷åðåç ÀÇÑ â Ì îñêâå è
Ì îñêîâñêîé îáëàñòè îæèäàëîñü óâåëè÷åíèå ñòîèìîñòè
íà áåíçèíû è ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ äîëåé ðûíêà â ïîëüçó
ôèðì, êîòîðûå ìîãëè âîâðåìÿ âîñïîëüçîâàòüñÿ ñèòóàöè-
åé.

Õàðàêòåðèñòèêà ðûíêà
â êîíöå 1996 ãîäà

1. Ì ÏÊÀ ïîòåðÿë ìîíîïîëèþ íà ðûíêå ïðîäàæè
íåôòåïðîäóêòîâ ÷åðåç ñòàöèîíàðíûå ÀÇÑ, ïîÿâèëèñü
íîâûå ïðåäïðèÿòèÿ, àêòèâíî ðàáîòàþùèå è âêëàäûâàþ-
ùèå äåíüãè â ýòîò ñåêòîð ðûíêà («Êåäð- Ì », «Ãåðìåñ-
Ì îñêâà», «ÂÐ», «Ëóêîéë», «Ãðàíä», «Íåôòü-Àäæèï» è
ò.ä.);

2. Çàìåòíî óâåëè÷èëîñü êîëè÷åñòâî ñòàöèîíàð-
íûõ ÀÇÑ åâðîïåéñêîãî òèïà íà óëèöàõ ãîðîäà è â îá-
ëàñòè, ãîòîâûõ ïðåäëîæèòü ïîêóïàòåëþ êîìïëåêñíóþ
óñëóãó – çàïðàâèòü ëþáûì áåíçèíîì, ïîìûòü è îòðå-
ìîíòèðîâàòü àâòîìîáèëü;

3. Íåñìîòðÿ íà îáùåå óâåëè÷åíèå êîëè÷åñòâà
àâòîìîáèëåé, à çíà÷èò è ñïðîñà, î÷åðåäè çà áåíçèíîì
íà ÀÇÑ íå âîçíèêàþò;

4. Ñêîðîñòü ðîñòà öåí íà àâòîìîáèëüíîå òîïëèâî
çàìåòíî çàìåäëèëàñü.

Òàêèì îáðàçîì, â êîíöå 1996 ãîäà â ñôåðå ðîç-
íè÷íîé òîðãîâëè íåôòåïðîäóêòàìè ñëîæèëñÿ ñîâåðøåí-
íî íîâûé ðûíîê, õàðàêòåðèçóþùèéñÿ áîëåå ýëàñòè÷íûì
ñïðîñîì íà òîâàð. Ïî îïûòó ýêñïëóàòàöèè ñîáñòâåííîé
ÀÇÑ ÎÀÎ «Êîðèìîñ» ìîæíî ñäåëàòü âûâîä, ÷òî ñïðîñ
íà òîïëèâî óïàë èç-çà óâåëè÷åíèÿ êîëè÷åñòâà ïðîäàâ-
öîâ, ïðåäëàãàþùèõ àíàëîãè÷íûé òîâàð. Ïàäåíèå ñïðîñà
ïðîäîëæàëîñü è â 1997 ãîäó, ÷òî ïîäòâåðæäàåòñÿ äàí-
íûìè òàáë. 2.2.4 ïî ÀÇÑ1.

Îáîáùàÿ ñêàçàííîå âûøå, ìîæíî ñäåëàòü âûâîä
– ðûíîê ðîçíè÷íîé òîðãîâëè íåôòåïðîäóêòàìè çà ïåðè-
îä ñ 1993 ãîäà ïî 1996 ãîä õàðàêòåðèçóåòñÿ ðîñòîì êî-
ëè÷åñòâà ïðîäàâöîâ è îáîñòðåíèåì êîíêóðåíòíîé áîðü-
áû çà ïîêóïàòåëÿ. ÎÀÎ «Êîðèìîñ» â ïðîöåññå êîíêó-
ðåíòíîé áîðüáû ïîòåðÿë â îáúåìå ïðîäàæ è ïîýòîìó
ïðåæäå ÷åì ïðîäîëæàòü ðåàëèçàöèþ äîëãîñðî÷íîé ïðî-
ãðàììû ïðåäïðèÿòèÿ, ñâÿçàííîé ñ èíâåñòèöèÿìè â êà-
ïèòàëüíîå ñòðîèòåëüñòâî ÀÇÑ íåîáõîäèìî áûëî äàòü
îòâåò íà âîïðîñû:

1. Ïðèíåñóò ëè îæèäàåìûé ôèíàíñîâûé ýôôåêò,
ðàññìàòðèâàåìûå èíâåñòèöèè?

2. Åñëè «Äà», òî êàêèõ ïðèíöèïîâ ñëåäóåò ïðè-
äåðæèâàòüñÿ â ïðîöåññå ôèíàíñèðîâàíèÿ è ýêñïëóàòà-
öèè ÀÇÑ, ó÷èòûâàþùèõ èçìåíåíèå ñîñòîÿíèÿ ðàññìàò-
ðèâàåìîãî ðûíêà?

Íåîáõîäèìî áûëî èìåòü â âèäó, ÷òî äàëüíåéøåå
è íåîáîñíîâàííîå ïðîâåäåíèå ñóùåñòâóþùåé ïîëèòèêè
èíâåñòèðîâàíèÿ ìîãëî ñóùåñòâåííî óõóäøèòü ôèíàíñî-
âîå ñîñòîÿíèå ïðåäïðèÿòèÿ.

2.4.2. Äèíàìèêà ôèíàíñîâîé
ýôôåêòèâíîñòè èíâåñòèöèé

Êàê áûëî ïîêàçàíî â ïðåäûäóùåì ðàçäåëå, ñè-
òóàöèÿ íà ðûíêå ðîçíè÷íîé òîðãîâëè àâòîìîáèëüíûìè
áåíçèíàìè ÷åðåç ñòàöèîíàðíûå ÀÇÑ çà ïîñëåäíèå 3-4
ãîäà ñóùåñòâåííî èçìåíèëàñü. Ýòè èçìåíåíèÿ îêàçûâà-
þò íåïîñðåäñòâåííîå âëèÿíèå íà ôèíàíñîâûé ýôôåêò
ïðîãðàììû èíâåñòèöèé ïðåäïðèÿòèÿ. Â êà÷åñòâå ìåðû
ôèíàíñîâîé ýôôåêòèâíîñòè ìîæíî èñïîëüçîâàòü ñëå-
äóþùèå ïîêàçàòåëè, ðåêîìåíäóåìûå â  [4,8,11]:

• ÷èñòûé äèñêîíòèðîâàííûé äîõîä (×ÄÄ);
• ñðîê îêóïàåìîñòè;
• âíóòðåííÿÿ íîðìà äîõîäíîñòè (ÂÍÄ).
Çàäà÷åé íàñòîÿùåãî ðàçäåëà ÿâëÿåòñÿ àíàëèç äè-

íàìèêè ïåðå÷èñëåííûõ âûøå ïîêàçàòåëåé ôèíàíñîâîé
ýôôåêòèâíîñòè èíâåñòèöèé ñ ó÷åòîì äèíàìèêè ðûíêà è
âûðàáîòêà ïðèíöèïèàëüíûõ ðåêîìåíäàöèé, êîòîðûì
íåîáõîäèìî ïðèäåðæèâàòüñÿ äëÿ äàëüíåéøåãî ïðîâåäå-
íèÿ èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêè.

Äëÿ îöåíêè ôèíàíñîâîãî ýôôåêòà íåîáõîäèìî
îöåíèòü ãîäîâóþ ñóììó èíâåñòèöèîííûõ èçäåðæåê è
ãîäîâóþ ñóììó çàòðàò íà ýêñïëóàòàöèîííîé ôàçû îäíîé
ÀÇÑ.

2.4.3. Îöåíêà ñóììû èíâåñòèöèîííûõ
èçäåðæåê

Ïðåäïîëîæèì, ÷òî ñóììà ãîäîâàÿ èíâåñòèöèîí-
íûõ èçäåðæåê ïîñòîÿííà è ðàâíà ñóììå èíâåñòèöèîí-
íûõ èçäåðæåê ïî òèïîâîìó ïðîåêòó ÀÇÑ. Äàííûå èç-
äåðæåê ïî òèïîâîìó ïðîåêòó ïðèâåäåíû â òàáë. 2.4.3.1.
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Òàáëèöà 2.4.3.1
Íîðìà àìîðòèçàöèè

¹ Íàèìåíîâàíèå ÎÑ Ñòîèìîñòü,
ðóá.,

Íîðìà àìîð-
òèçàöèè, %

1 Çäàíèå ÀÇÑ 1437471,01 5,00
2 Çäàíèå îõðàíû 23295,21 9,80
3 Äîðîãà ñ ïðèëåãàþùåé

òåððèòîðèåé
1292231,61 3,20

4 Ðåçåðâóàðû äëÿ õðàíåíèÿ
íåôòåïðîäóêòîâ (7øò.)

75279,50 3,30

5 Êàíàëèçàöèÿ ïðîìëèâíå-
âàÿ

207203,85 3,30

6 Êàíàëèçàöèÿ õîçôèêàëü-
íàÿ

59083,53 3,30

7 Âîäîïðîâîä ïðîòèâîïî-
æàðíûé

22797,90 5,00

8 Âîäîïðîâîä õîçïèòüåâîé 143893,97 5,00
9 Êàáåëü ËÝÏ äî 10 Êâ. 101021,17 5,00
10 Êàáåëüíàÿ ëèíèÿ ïðîòè-

âîïîæàðíîé áåçîïàñíîñòè
32332,19 5,60

11 Êàáåëüíàÿ ëèíèÿ ðàäèî-
ôèêàöèè è òåëåôîíèçàöèè

31112,63 5,60

12 Êîììóòàòîð òåëåôîííûé 1950,57 5,60
13 Ñèñòåìà ðàñïðåäåëåíèÿ

ýëåêòðè÷åñêîé ýíåðãèè
7327,48 9,10

14 Ñðåäñòâà ãðîìêîãîâîðÿ-
ùåé ñâÿçè

14785,61 5,60

15 Âåíòèëÿöèîííàÿ ñèñòåìà 11354,82 11,10
16 Èíôîðìàöèîííûé ùèò

(ìàëûé)
1749,74 5,00

17 Èíôîðìàöèîííûé ùèò
(áîëüøîé)

4322,89 5,00

18 Êîíòðîëüíî-
èñïûòàòåëüíûé ñòåíä äëÿ
ÑÒÎ

10189,48 14,30

19  Ïîäúåìíèê à/ì äëÿ ÑÒÎ 3515,32 16,70
20 Êîìïðåññîð äëÿ ÑÒÎ 1799,73 14,30
21 Òîïëèâî ðàñïðåäåëèò,

êîëîíêà (íàñîñ) (5 øò.)
118340,42 12,50

22 Ïóëüò îïåðàòîðà ÒÐÊ ñ
ïðèíòåðîì (5 øò.,)

44113,04 1250

23 Ðåøåòêà äåêîðàòèâíàÿ äëÿ
ïîäîêîííèêîâ

2158,20 12,50

24 Êóõîííûé êîìáàéí, âêëþ-
÷àÿ ñòîë

2027,15 12,50

25 Ì åòàëëè÷åñêàÿ êóõîííàÿ
ïîëêà

1077,05 12,50

26 Ì åòàëëè÷åñêèé ñòîë 1036,10 12,50
27  Ì åòàëëè÷åñêèé ñòåííîé

øêàô
1339,15 12,50

28  Ñòåííîé øêàô 7080,70 12,50
29 Ñòåííûå ïîëêè 3022,30 1250
30 Ïîëêè 3497,35 12,50
31 Âèòðèíà ìíîãîÿðóñíàÿ 7170,80 12,50
32 Âèòðèíà äëÿ âûïå÷êè 561,05 12,50
33 Õîëîäèëüíèê â áàðå 12871,40 10,00
34 Õîëîäèëüíèê-âèòðèíà 2158,20 10,00
35 Êîôåâàðêà 4313,82 12,50
36 Ì èêñåð 430,00 1250
37 Ì àøèíà äëÿ ïðèãîòîâëå-

íèÿ ëüäà
4066,59 12,50

38 Ïå÷êà-ãðèëü 1339,15 12,50
39 Òîñòåð 430,00 12,50
40 Ñòîéêà áàðà 7170,28 12,50

Èòîãî 3658920,99 12,50
Êàê âèäíî èç òàáë. 2.4.3.1., îáùàÿ ñòîèìîñòü èí-

âåñòèöèîííûõ èçäåðæåê ñîñòàâëÿåò – 3658921 ðóáëåé ñ
ãîäîâîé íîðìîé àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëåíèé – 178117
ðóáëåé. Äëÿ ðàçìåùåíèÿ ÀÇÑ òðåáóåòñÿ 30 ñîòîê çåì-
ëè, èç ðàñ÷åòà 800 ðóáëåé çà ñîòêó, ñóììà çàòðàò íà
ïðèîáðåòåíèå çåìëè ñîñòàâèò 24000 ðóáëåé.

2.4.4. Îöåíêà ñóììû
ýêñïëóàòàöèîííûõ èçäåðæåê

Âñå èçäåðæêè íà ýòàïå ýêñïëóàòàöèè ìîæíî ðàç-
äåëèòü íà äâå ãðóïïû:

• ïîñòîÿííûå è óñëîâíî ïîñòîÿííûå èçäåðæêè;
• ïåðåìåííûå èçäåðæêè.
Ãðóïïà ïîñòîÿííûõ è óñëîâíî ïîñòîÿííûõ èç-

äåðæåê ôîðìèðóåòñÿ êàê ñëåäñòâèå íåîáõîäèìîñòè ðå-
øàòü çàäà÷è îðãàíèçàöèîííî-ðàñïîðÿäèòåëüíîãî ïëàíà,
òàêèõ êàê:

• îáùåå ðóêîâîäñòâî ÀÇÑ
• ôèíàíñîâûé êîíòðîëü, áóõãàëòåðñêèé ó÷åò;
• îðãàíèçàöèÿ ñíàáæåíèÿ, òðàíñïîðòà è õðàíå-

íèÿ;
• îðãàíèçàöèÿ ïðîäàæ ÷åðåç ÒÐÊ, â êàôå-áàðå è

ìàãàçèíå;
• òåõíè÷åñêîå îáñëóæèâàíèå îáîðóäîâàíèÿ;
• îïëàòà êîììóíàëüíûõ óñëóã.
Äëÿ ðåøåíèÿ ÷àñòè ïåðå÷èñëåííûõ âûøå çàäà÷

óòâåðæäàåòñÿ òèïîâîå øòàòíîå ðàñïèñàíèå ðàáîòíèêîâ
ÀÇÑ â ñîñòàâå ïðèâåäåííîì â òàáë. 2.4.4.1:

Òàáëèöà-2.4.4.1.
Ø òàòíîå ðàñïèñàíèå

 ¹ Íàèìåíîâàíèå Êîëè÷åñòâî Îêëàä,
ðóá.

1 Äèðåêòîð ÀÇÑ 1 2500
2 Ãëàâíûé áóõãàëòåð ÀÇÑ 1 2200
3 Ñòàðøèé áóõãàëòåð ÀÇÑ 1 2000
4 Ñòàðøèé êàññèð 2 1800
5 Ñíàáæåíåö 1 1800
6 Ñòàðøèé ïî ñìåíå 2 1500
7 Òîâàðî-äåíåæíûé êàññèð 10 1300
8 Ïðîäàâåö ìàãàçèíà 2 1300
9 Ïðîäàâåö êàôå-áàðà 2 1300
10 Çàâåäóþùèé õîçÿéñòâîì 1 1500
11 Èíæåíåð-ìåõàíèê 1 1500
12 Èíæåíåð-ýëåêòðèê 1 1500
13 Âîäèòåëü àâòîìîáèëÿ 2 1300
14 Óáîðùèöà 2 1000

Ø òàòíîå ðàñïèñàíèå ÀÇÑ ñîäåðæèò 29 åäèíèö
ðàáîòàþùèõ ñ ãîäîâûì ôîíäîì îïëàòû òðóäà 508800
ðóáëåé è îáÿçàòåëüíûì îò÷èñëåíèåì â ôîíäû ñîöèàëü-
íîãî ñòðàõîâàíèÿ 223820 ðóáëåé.

Ãîäîâàÿ ñòîèìîñòü òåõíè÷åñêîãî îáñëóæèâàíèÿ
îáîðóäîâàíèÿ è äðóãèõ îáúåêòîâ îñíîâíûõ ñðåäñòâ ñî-
ñòàâëÿåò 3% îò èõ íà÷àëüíîé ñòîèìîñòè è ðàâíà
111208 ðóáëåé.

Ãîäîâàÿ ñòîèìîñòü êîììóíàëüíûõ óñëóã, èç îïû-
òà ýêñïëóàòàöèè ÀÇÑ1, ïðèìåðíî ñîñòàâëÿåò 600000
ðóáëåé â ãîä.

Äàííûå î ïåðåìåííûõ çàòðàòàõ ýêñïëóàòàöèîí-
íîé ôàçû îäíîé ÀÇÑ çà ïåðèîä 1995 – 1996 ãîäû ñî-
äåðæàòñÿ â òàáë. 2.2.4 - 2.4.5.1. è ìîãóò áûòü èñïîëüçî-
âàíû ïðè ðàñ÷åòå ïîêàçàòåëåé ýôôåêòèâíîñòè èíâåñòè-
öèé.

2.4.5. Ðåçóëüòàòû àíàëèçà
ôèíàíñîâîé ýôôåêòèâíîñòè

èíâåñòèöèé
Â òàáë. 2.4.5.1. ïðèâåäåíû äàííûå ýêñïëóàòàöè-

îííîé ôàçû îäíîé ÀÇÑ, êîòîðûå ñâèäåòåëüñòâóþò î åå
ïðèáûëüíîñòè è â 1995 ãîäó è â 1996 ãîäó, íî ïîêàçàòå-
ëè âàëîâîé ïðèáûëè è ÷èñòîé ïðèáûëè ñóùåñòâåííî
îòëè÷àþòñÿ. Èìååòñÿ îòðèöàòåëüíàÿ äèíàìèêà ýòèõ
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ïîêàçàòåëåé, êîòîðàÿ îáúÿñíÿåòñÿ äåéñòâèåì êîíúþíê-
òóðû ðûíêà. Ñóùåñòâåííîå óìåíüøåíèå ÷èñòîé ïðèáû-
ëè ìîæåò îòðèöàòåëüíî ñêàçàòüñÿ íà óâåëè÷åíèè ñðîêà
îêóïàåìîñòè è óìåíüøåíèè âíóòðåííåé íîðìû äîõîäíî-
ñòè.

Òàêèì îáðàçîì, ïðè ðåçêîì óâåëè÷åíèè ñðîêà
îêóïàåìîñòè òèïîâîãî ïðîåêòà ÀÇÑ â íîâûõ ðûíî÷íûõ
óñëîâèÿõ, ìîæåò âîçíèêíóòü ñèòóàöèÿ, êîãäà ñîáñòâåí-
íûå ñðåäñòâà èñïîëüçóåòñÿ áûñòðåå, ÷åì ïîïîëíÿþòñÿ
çà ñ÷åò ÷èñòîé ïðèáûëè. Òàêàÿ òåíäåíöèÿ ïðèâåäåò ëè-
áî ê ñîêðàùåíèþ èëè çàìîðàæèâàíèþ ïðîãðàììû êàïè-
òàëüíîãî ñòðîèòåëüñòâà, ëèáî ê ïîïûòêå óìåíüøèòü
èíâåñòèöèîííûå èçäåðæêè, ëèáî ê îòêàçó îò ñàìîôè-
íàíñèðîâàíèÿ è ïîèñêó èíûõ èñòî÷íèêîâ ïîêðûòèÿ èí-
âåñòèöèîííûõ èçäåðæåê. Ïîýòîìó, äëÿ âíîâü ñòðîÿùèõ-
ñÿ ÀÇÑ íåîáõîäèìî çíàòü äèíàìèêó èçìåíåíèÿ òàêèõ
ïàðàìåòðîâ, êàê ñðîê îêóïàåìîñòè è âíóòðåííÿÿ íîðìà
äîõîäíîñòè.

Òàáëèöà 2.4.5.1
Ðàñ÷åò åæåãîäíûõ ÷èñòûõ äåíåæíûõ

ïîòîêîâ ýêñïëóàòàöèîííîé áàçû ÀÇÑ
(ðóá.)

Íàèìåíîâàíèå ïîêàçàòåëÿ 1995 ã. 1996 ã.
Ðåàëèçàöèÿ íåôòåïðîäóêòîâ
Îáúåì ïðîäàæ (ëèòðîâ) 29536672 21757112
Îáúåì çàêóïîê (ðóá.) 20709848 22228678
Òîâàðîîáîðîò (ðóá.) 38225595 33031307
Òîðãîâàÿ íàöåíêà (ðóá.) 17515747 10802629

Íàëîãè îò ðåàëèçàöèè
Ñòàâêà íàëîãà ÍÄÑ (%) 13,79% 13,79%
Íàëîã ÍÄÑ (ðóá.) 2415422 -1489683
Ñòàâêà íàëîãà  ÃÑÌ  (%) 17,24% 17,24%
Íàëîã ÃÑÌ  (ðóá.) 3019715 -1862373
Ñòàâêà íàëîãà íà ïîääåðæ. æèë.
Ôîíäà (%)

1,5% 1,5%

Íàëîã íà ïîääåðæ. æèë. ôîíäà
(ðóá.)

-344263 -212320

Ñòàâêà íàëîãà íà äîðîãè (%) 0,15% 0,15%
Íàëîã íà äîðîãè (ðóá.) -65491 -54575

Èçäåðæêè îáðàùåíèÿ è ïðî÷èå çàòðàòû
Ïîãðóçêà òîâàðà (ðóá./òîíí ) 35 35
Ïîãðóçêà òîâàðà - âñåãî (ðóá.) -827027 -609199
Ïåðåâîçêà òîâàðà (ðóá./òîíí ) 59 59
Ïåðåâîçêà òîâàðà – âñåãî (ðóá.) -1389405 -1023455
Êîììóíàëüíûå óñëóãè (ðóá.) -600000 -600000
Ôîíä îïëàòû òðóäà (ðóá.) -508800 -508800
Íàëîãè íà ôîíä îïëàòû òðóäà
(ðóá.)

-223820 -223820

Ðåìîíò è ñîäåðæàíèå ïîìåùå-
íèé (ðóá.)

-111208 -111208

Àìîðòèçàöèîííûå îò÷èñëåíèÿ
(ðóá.)

-178117 -178117

Êðîìå òîãî, íàëîã íà èìóùåñòâî
(ðóá.)

-92673 -92673

Âàëîâàÿ ïðèáûëü (ðóá.) 7739807 3836406
Íàëîã íà ïðèáûëü (ðóá.) -2708932 -1342742
×èñòàÿ ïðèáûëü (ðóá.) 5030874 2493664

Ðàññ÷èòàåì çíà÷åíèÿ ÷èñòîãî äèñêîíòèðîâàííîãî
äîõîäà, ïîêàçàòåëåé ñðîêà îêóïàåìîñòè è âíóòðåííåé
íîðìû äîõîäíîñòè òèïîâîãî ïðîåêòà ÀÇÑ äëÿ äâóõ âà-
ðèàíòîâ:

Âàðèàíò ¹  1 – ñîõðàíåíèå
ýêîíîìè÷åñêèõ óñëîâèé 1995 ãîäà íà

âåñü ãîðèçîíò ïëàíèðîâàíèÿ:
• ãîðèçîíò ïëàíèðîâàíèÿ – 10 ëåò;

• èíâåñòèöèîííûå èçäåðæêè ( I0 ) íà òèïîâóþ
ÀÇÑ ñîñòàâëÿþò 3682921 ðóá.;

• ïóñòü, íà ïðîòÿæåíèè âñåãî ãîðèçîíòà ïëàíèðî-
âàíèÿ åæåãîäíàÿ ÷èñòàÿ ïðèáûëü (×Ï) ñîñòàâëÿåò
5030874 ðóá., ò.å. ÀÇÑ ýêñïëóàòèðóåòñÿ â ðûíî÷íûõ
óñëîâèÿõ 1995 ãîäà;

• ïðåäïîëîæèì, òåìï èíôëÿöèè ñîñòàâëÿåò 30,7%

è âûïîëíÿåòñÿ óñëîâèå i i ir C= = , ò.å. ïðîèñõîäèò
ïîëíîå ïåðåêëàäûâàíèå èíôëÿöèîííûõ çàòðàò íà êî-
íå÷íîãî ïîêóïàòåëÿ;

• ïóñòü, íîðìà äèñêîíòà (k) (ìèíèìàëüíûé êîýô-
ôèöèåíò îêóïàåìîñòè) ðàâíà ñóììå ãîäîâîé ïðî-
öåíòíîé ñòàâêè ïî äîëãîñðî÷íûì ññóäàì íà ðûíêå
êàïèòàëà â ñòðàíàõ ñî ñòàáèëüíîé ýêîíîìèêîé è
çíà÷åíèþ ãîäîâîé ðîññèéñêîé èíôëÿöèè â 1995 ãîäó,
ò.å.

k= k i0 + = 8%+30,7%=38,7%.

Âàðèàíò ¹  2 – ñîõðàíåíèå
ýêîíîìè÷åñêèõ óñëîâèé 1996  ãîäà íà

âåñü ãîðèçîíò ïëàíèðîâàíèÿ:
• ãîðèçîíò ïëàíèðîâàíèÿ – 10 ëåò;

• èíâåñòèöèîííûå èçäåðæêè ( I0 ) íà òèïîâóþ
ÀÇÑ ñîñòàâëÿþò Ç682921 ðóá.;

• äîïóñòèì, íà ïðîòÿæåíèè âñåãî ãîðèçîíòà ïëà-
íèðîâàíèÿ åæåãîäíàÿ ÷èñòàÿ ïðèáûëü (×Ï) ñîñòàâ-
ëÿåò 2493664 ðóá., ò.å. ÀÇÑ ýêñïëóàòèðóåòñÿ â ðû-
íî÷íûõ óñëîâèÿõ 1996 ãîäà;

• ïðåäïîëîæèì, òåìï èíôëÿöèè ñîñòàâëÿåò 19,8%

è âûïîëíÿåòñÿ óñëîâèå i i ir C= = , ò.å. ïðîèñõîäèò
ïîëíîå ïåðåêëàäûâàíèå èíôëÿöèîííûõ çàòðàò íà êî-
íå÷íîãî ïîêóïàòåëÿ;

• ïóñòü, íîðìà äèñêîíòà (k) (ìèíèìàëüíûé êîýô-
ôèöèåíò îêóïàåìîñòè) ðàâíà ñóììå ãîäîâîé ïðî-
öåíòíîé ñòàâêè ïî äîëãîñðî÷íûì ññóäàì íà ðûíêå
êàïèòàëà â ñòðàíàõ ñî ñòàáèëüíîé ýêîíîìèêîé è
çíà÷åíèþ ãîäîâîé ðîññèéñêîé èíôëÿöèè â 1996 ãîäó,
ò.å.

k= k i0 + = 8%+19,8%=27,8%.
Â ïðèëîæåíèè ¹  3 ïðèâåäåí ðàñ÷åò ÷èñòîãî

äèñêîíòèðîâàííîãî äîõîäà äëÿ îáåèõ âàðèàíòîâ, ðàññ÷è-
òàííûõ ïî ôîðìóëå ïðèâåäåííîé â ðàçäåëå 1.1.3. Íà
ðèñ. 3 ïðèâåäåíû çàâèñèìîñòè èçìåíåíèÿ ×ÄÄ, êîòîðûå
ïîêàçûâàþò õîðîøóþ äèíàìèêó ðîñòà ýòîãî ïîêàçàòåëÿ:
ïðè ïåðâîì âàðèàíòå èñõîäíûõ äàííûõ ×ÄÄ ïðèíèìàåò
çíà÷åíèå áîëüøå ïåðâîíà÷àëüíûõ èíâåñòèöèé óæå â
ïåðâûé ãîä ýêñïëóàòàöèè, ïðè âòîðîì âàðèàíòå èñõîä-
íûõ äàííûõ – âî âòîðîé ãîä. Îáå çàâèñèìîñòè äîñòèãà-
þò ñâîåãî ìàêñèìóìà ïðèìåðíî â îäíî è òî æå âðåìÿ –
÷åðåç ÷åòûðå ãîäà ïîñëå íà÷àëà èíâåñòèöèé, îäíàêî,
àáñîëþòíîå çíà÷åíèå êðèâîé, ïîñòðîåííîé ïî ïåðâîìó
âàðèàíòó èñõîäíûõ äàííûõ, âûøå.

Íà ðèñ. 3 ïðèâåäåíî ãðàôè÷åñêîå ðåøåíèå
óðàâíåíèÿ, ïîçâîëÿþùåãî îïðåäåëèòü ñðîê îêóïàåìîñòè
èíâåñòèöèé äëÿ äâóõ âàðèàíòîâ èñõîäíûõ äàííûõ:

(∑ ×ÄÄ[t])- I0 =0, (6
ãäå
×ÄÄ[t] – çíà÷åíèå ÷èñòîãî äèñêîíòèðîâàííîãî

äîõîäà çà t-é ãîä;
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I0 – ñóììà èíâåñòèöèîííûõ èçäåðæåê.
Òàêèì îáðàçîì, ïî ãðàôèêó íà ðèñ. 3 ìîæíî îï-

ðåäåëèòü ñðîê îêóïàåìîñòè, êàê ìîìåíò ïåðåñå÷åíèÿ
êðèâûõ ñ îñüþ àáñöèññ. Äëÿ âàðèàíòà ¹  1 èíâåñòèöèé
îí ñîñòàâëÿåò îêîëî 2,4 ãîäà ñ ìîìåíòà íà÷àëà èíâå-
ñòèöèé, ïðîòèâ 3,2 ëåò äëÿ âàðèàíòà ¹  2.

Ðèñ.  3. ×èñòûé äèñêîíòèðîâàííûé äîõîä
îäíîé ÀÇÑ

Ïîêàçàòåëè âíóòðåííåé íîðìû äîõîäíîñòè äëÿ
ïðèâåäåííûõ âûøå âàðèàíòîâ èñõîäíûõ äàííûõ ïîäñ÷è-
òàíû íà êîìïüþòåðå è ñîñòàâëÿþò;

• ïî âàðèàíòó ¹  1 – 248%;
• ïî âàðèàíòó ¹  2 – 131%.
Òàêèì îáðàçîì, ýôôåêòèâíîñòü èíâåñòèöèé ïî

ýòîìó ïîêàçàòåëþ îòëè÷àåòñÿ ïî÷òè â äâà ðàçà.

Ðèñ.  4. Ñðîê îêóïàåìîñòè îäíîé ÀÇÑ

Ïðîâîäÿ ñðàâíèòåëüíûé àíàëèç ïîëó÷åííûõ ïî-
êàçàòåëåé ýôôåêòèâíîñòè, ìîæíî êîíñòàòèðîâàòü, ÷òî
íåñìîòðÿ íà óõóäøåíèå êîíúþíêòóðû ðûíêà â ñôåðå
ðîçíè÷íîé òîðãîâëè íåôòåïðîäóêòàìè ÷åðåç ñòàöèîíàð-
íûå ÀÇÑ, èíâåñòèðîâàíèå â êàïèòàëüíîå ñòðîèòåëüñòâî
ïî ïðîåêòó òèïîâîé ÀÇÑ îáëàäàåò õîðîøåé ôèíàíñîâîé
ýôôåêòèâíîñòüþ, î ÷åì ñâèäåòåëüñòâóþò ïîêàçàòåëè
×ÄÄ, ÂÍÄ è ïðîäîëæèòåëüíîñòü ñðîêà îêóïàåìîñòè.

Òàêèì îáðàçîì, ìîæíî ñäåëàòü âûâîä, ÷òî ðåçêîå
èçìåíåíèå êîíúþíêòóðû ðûíêà â ñôåðå ðîçíè÷íîé òîð-
ãîâëè íåôòåïðîäóêòàìè ÷åðåç ñòàöèîíàðíûå ÀÇÑ çà
ïåðèîä ñ 1993 ïî 1996 ãîä, ÷òî âûðàæàåòñÿ â ïîòåðå
îáúåìîâ ïðîäàæ è óìåíüøåíèè ÷èñòîé ïðèáûëè, ïðèõî-
äÿùåéñÿ íà ýòîò âèä äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ, â áëè-
æàéøåé ïåðñïåêòèâå íå äîëæíî ïîâëèÿòü íà ïåðåñìîòð
ñòðàòåãè÷åñêîé äîêòðèíû ïðåäïðèÿòèÿ, êàñàþùåéñÿ
èíâåñòèðîâàíèÿ â êàïèòàëüíîå ñòðîèòåëüñòâî ñåòè ñòà-
öèîíàðíûõ ÀÇÑ èç-çà äîñòàòî÷íî âûñîêèõ çàïàñîâ
ïðî÷íîñòè ïîêàçàòåëåé ýôôåêòèâíîñòè, ê êîòîðûì îò-
íîñèòñÿ ÂÍÄ è ×ÄÄ. Îäíàêî, ñëåäóåò ó÷èòûâàòü, ÷òî
èììîáèëèçàöèÿ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ â êàïèòàëüíûå
âëîæåíèÿ äîëæíà áûòü ñáàëàíñèðîâàíà ñ èõ âîñïðîèç-
âîäñòâîì, åñëè æå ðàçìåðû èììîáèëèçàöèè áóäóò ïðå-
âûøàòü îïðåäåëåííûå íîðìû, òî ìîæåò áûòü íàðóøåíî

îäíî èç íåîáõîäèìûõ óñëîâèé ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè
ïðåäïðèÿòèÿ – ïðåâûøåíèå èëè ðàâåíñòâî ñîáñòâåííûõ
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ íîðìå îáîðîòíûõ
ñðåäñòâ. Â ýòîì ñëó÷àå ïðåäïðèÿòèþ ïðèäåòñÿ, íà âû-
áîð (èëè îäíîâðåìåííî):

1. Óìåíüøàòü èíâåñòèöèîííûå èçäåðæêè;
2. Óìåíüøàòü îïåðàöèîííûå èçäåðæêè;
3. Ïðèâëåêàòü çàåìíûå ñðåäñòâà äëÿ ïîïîëíåíèÿ

îáîðîòíîãî êàïèòàëà.

2.5. ÏÐÈ×ÈÍÛ  Ì ÅØ ÀÞ Ù ÈÅ
ÝÔ Ô ÅÊÒÈÂÍÎÌ Ó ÐÀÇÂÈÒÈÞ  ÎÀÎ
«ÊÎÐÈ Ì ÎÑ»

Ñîäåðæàíèå ïðåäûäóùèõ ðàçäåëîâ ñâèäåòåëü-
ñòâóåò î õîðîøåì ôèíàíñîâîì ñîñòîÿíèè ïðåäïðèÿòèÿ
çà ïåðèîä 1996 – 1997 ãîäû:

• áàëàíñ ïðåäïðèÿòèÿ îáëàäàåò õîðîøåé ñòðóêòó-
ðîé, îò÷åò î ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòàõ è èõ èñïîëüçî-
âàíèè ïîêàçûâàåò íàëè÷èå ïðèáûëè;

• àíàëèç ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ïîêàçûâàåò
íîðìàëüíóþ óñòîé÷èâîñòü â 1996 ãîäó è àáñîëþòíóþ
óñòîé÷èâîñòü ïî äàííûì áàëàíñà 1997 ãîäà;

• àíàëèç ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé ëèêâèäíîñòè,
ðåíòàáåëüíîñòè, ñòðóêòóðû êàïèòàëà è êîýôôèöèåí-
òû äåëîâîé àêòèâíîñòè òàêæå ñâèäåòåëüñòâóåò î õî-
ðîøåì ñîñòîÿíèè ïðåäïðèÿòèÿ;

• ôèíàíñîâûé àíàëèç èíâåñòèöèé â êàïèòàëüíîå
âëîæåíèå, ñ ó÷åòîì èíôëÿöèîííîãî âëèÿíèÿ, ïîêà-
çàë, ÷òî íåñìîòðÿ íà óìåíüøåíèå ïðèáûëüíîñòè
ÀÇÑ, ôèíàíñîâàÿ ýôôåêòèâíîñòü ïðîãðàììû ñòðîè-
òåëüñòâà àâòîçàïðàâî÷íûõ ñòàíöèé îáëàäàåò äîñòà-
òî÷íîé ôèíàíñîâîé ïðî÷íîñòüþ.

Íàëè÷èå õîðîøåãî ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ íå îç-
íà÷àåò òîãî, ÷òî íå ñóùåñòâóåò ïðè÷èí ìåøàþùèõ åùå
áîëåå ýôôåêòèâíîìó ðàçâèòèþ ÎÀÎ «Êîðèìîñ». Ñêîðåå
âñåãî, è ýòî äåéñòâèòåëüíî òàê, õîðîøåå ôèíàíñîâîå
ñîñòîÿíèå ïðåäïðèÿòèÿ ãîâîðèò î âûñîêîì óðîâíå ðóêî-
âîäñòâà è êâàëèôèöèðîâàííîãî ïåðñîíàëà, êîòîðûå âå-
äóò ïîñòîÿííóþ ðàáîòó ïî èõ óñòðàíåíèþ.

Ïðè÷èíû ìåøàþùèå äàëüíåéøåìó ðàçâèòèþ
ïðåäïðèÿòèÿ êîñâåííî èëè ïðÿìî âëèÿþò íà åãî ôèíàí-
ñîâîå ñîñòîÿíèå. Â çàâèñèìîñòè îò âîçìîæíîñòè âëèÿ-
íèÿ íà íèõ, ïðè÷èíû ìîæíî ðàçäåëèòü íà äâå ãðóïïû –
íåçàâèñèìûå è çàâèñèìûå îò âîëè ðóêîâîäñòâà è ñïå-
öèàëèñòîâ ïðåäïðèÿòèÿ.

Ê ïåðâîé ãðóïïå ïðè÷èí ìîæíî îòíåñòè, íàïðè-
ìåð, òàêèå ôàêòîðû: èíôëÿöèÿ, èçìåíåíèå öåíîâîé
êîíúþíêòóðû íà ðûíêå èíòåðåñóþùèõ òîâàðîâ è ýíåð-
ãîíîñèòåëåé, ïðÿìîå èëè êîñâåííîå ïîâûøåíèå ñòàâîê
íàëîãîâ, – âñå ýòî ñàìûì íåïîñðåäñòâåííûì îáðàçîì
âëèÿåò íà ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå ïðåäïðèÿòèÿ, ïðè÷åì â
ñòîðîíó åãî óõóäøåíèÿ.

Ê âòîðîé ãðóïïå ìîæíî îòíåñòè ñëåäóþùèå ïðè-
÷èíû:

1. Ñóùåñòâóþùèé ðîñò ðàçëè÷íûõ ñîñòàâëÿþùèõ
çàòðàò äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ, ò.å. – îáùåõîçÿéñò-
âåííûõ çàòðàò, êîììåð÷åñêèõ ðàñõîäîâ, èçäåðæåê îáðà-
ùåíèÿ, ñåáåñòîèìîñòè ãîòîâîé ïðîäóêöèè;

2. Ñíèæåíèå îáúåìîâ ïðîäàæ ÷åðåç ÀÇÑ, êîòî-
ðîå âëèÿåò íà ðàçìåðû ïîëó÷àåìîé ïðèáûëè;

3. Íåóäîâëåòâîðèòåëüíàÿ òî÷íîñòü ïëàíèðîâàíèÿ
ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ è ðåçóëüòàòîâ äåÿòåëüíîñòè èç-çà
íåñîâåðøåíñòâà ïðîöåäóðû ïëàíèðîâàíèÿ, ðàñïðåäåëå-
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íèÿ îáÿçàííîñòåé è îòâåòñòâåííîñòè è âñëåäñòâèå ýòî-
ãî:

4. Íåýôôåêòèâíîå èñïîëüçîâàíèå èìåþùåãîñÿ
êàïèòàëà, çàêëþ÷àþùåãîñÿ â áîëüøîì çàïàñå ïðî÷íîñòè
ïî ôèíàíñîâûì ðåñóðñàì.

Êàæäàÿ èç ïðèâåäåííûõ ïðè÷èí ìîæåò ñòàòü
ïðåäìåòîì äîïîëíèòåëüíîãî è êðîïîòëèâîãî èññëåäîâà-
íèÿ, êàæäàÿ èç íèõ ìîæåò áûòü ïîëíîñòüþ èëè ÷àñòè÷-
íî ïðåîäîëåíà áëàãîäàðÿ ïðîâåäåíèþ ñèñòåìû ìåðî-
ïðèÿòèé îðãàíèçàöèîííîãî, òåõíè÷åñêîãî è òåõíîëîãè-
÷åñêîãî ïëàíà.

ÇÀÊËÞ ×ÅÍÈÅ
Íàñòîÿùàÿ ðàáîòà ñòàâèëà ïåðåä ñîáîé öåëü

êðàòêîãî îáîáùåíèÿ ñóùåñòâóþùèõ ìåòîäèê ôèíàíñî-
âîãî àíàëèçà è ïðîâåäåíèå àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñî-
ñòîÿíèÿ (êàê âàæíåéøóþ ÷àñòü àóäèòà) ðåàëüíîãî îáú-
åêòà èññëåäîâàíèÿ ÎÀÎ «Êîðèìîñ». Èññëåäîâàíèå íå
îãðàíè÷èâàëîñü âíåøíèì àíàëèçîì ïóáëè÷íîé ôèíàíñî-
âîé îò÷åòíîñòè, òàêæå áûëè ñäåëàíû øàãè â ñòîðîíó
âíóòðèõîçÿéñòâåííîãî ôèíàíñîâîãî àíàëèçà â ÷àñòè
àíàëèçà äèíàìèêè îáúåìîâ ïðîäàæ ïî ðàçëè÷íûì íà-
ïðàâëåíèÿì äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ è àíàëèçà ôè-
íàíñîâîé ýôôåêòèâíîñòè èíâåñòèöèé â ôîðìå êàïè-
òàëüíûõ âëîæåíèé. Çàäà÷à âíåøíåãî àíàëèçà ïóáëè÷íîé
ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè ðåøåíà äîñòàòî÷íî ïîëíî, äðó-
ãàÿ çàäà÷à âíóòðèõîçÿéñòâåííîãî ôèíàíñîâîãî àíàëèçà
çàòðîíóòà òîëüêî â íåáîëüøîé ÷àñòè, êàçàâøåéñÿ íàè-
áîëåå âàæíîé.

ÎÀÎ «Êîðèìîñ» äèíàìè÷íî ðàñòóùåå ïðåäïðè-
ÿòèå, çàíèìàþùååñÿ ïðîèçâîäñòâîì ïðîäóêöèè èç ïî-
áî÷íîãî ïðîäóêòà ïåðåðàáîòêè íåôòè è ðåàëèçàöèåé
íåôòåïðîäóêòîâ îïòîì è â ðîçíèöó ÷åðåç ñåòü ñîáñò-
âåííûõ àâòîçàïðàâî÷íûõ ñòàíöèé.

Â ðàçäåëå 2.2. íàñòîÿùåé ðàáîòû èññëåäîâàëàñü
äèíàìèêà èçìåíåíèÿ îáúåìà ïðîèçâîäñòâà è ïðîäàæ ïî
îñíîâíîé íîìåíêëàòóðå òîâàðîâ çà 1996 è 1997 ãîäû.
Áûëî îòìå÷åíî, ÷òî ïîñëåäíèå äâà ãîäà õîçÿéñòâåííîé
äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ ïðîõîäèëè íà ôîíå ïîëîæè-
òåëüíîãî ðîñòà ïîêàçàòåëåé ïî òîðãîâî-ïîñðåäíè÷åñêîé
äåÿòåëüíîñòè, êàê ïî îïòîâûì ïðîäàæàì, òàê è ïî ðîç-
íè÷íîé òîðãîâëå. Ïðîñìàòðèâàåòñÿ òåíäåíöèÿ íåçíà÷è-
òåëüíîãî óìåíüøåíèÿ ðàçíèöû «öåíà ïîêóïêè» – «öåíà
ïðîäàæè», î ÷åì ñâèäåòåëüñòâóþò äàííûå áóõãàëòåðñêî-
ãî ó÷åòà.

Â ÷àñòè ïðîèçâîäñòâà è ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè
ñîáñòâåííîãî ïðîèçâîäñòâà, ïðåäïðèÿòèå â 1997ã. ïåðå-
æèëî êà÷åñòâåííîå èçìåíåíèå íîìåíêëàòóðû âûïóñêàå-
ìîé ïðîäóêöèè, ñâÿçàííîå ñ èçìåíåíèåì â ñòðóêòóðå
îñíîâíûõ ôîíäîâ è èçìåíåíèÿ íàëîãîâîé ïîëèòèêè ( â
÷àñòè àêöèçà íà áåíçèí). Íåñìîòðÿ íà ýòè èçìåíåíèÿ
îáúåì ïðîäàæ, âûðàæåííûé â íàòóðàëüíûõ åäèíèöàõ,
èçìåíèëñÿ íåçíà÷èòåëüíî óìåíüøèëñÿ íà 10,3%. Îäíà-
êî, ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî îáúåì ðåàëèçàöèè äîáàâêè äëÿ
ïðîèçâîäñòâà âûñîêîîêòàíîâûõ áåíçèíîâ – Ì ÒÁÝ, ïî-
âûñèëñÿ íà 20%, âûðîñëà âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè ýòîé
ïðîäóêöèè, è ýòè ôàêòîðû ñãëàäèëè òåìïû ïàäåíèÿ âû-
ðó÷êè îò ïðîäàæè ãîòîâîé ïðîäóêöèè â öåëîì. Îòìå÷à-
åòñÿ òåíäåíöèÿ ðåçêîãî ðîñòà ñïðîñà íà ýòó ïðîäóêöèþ
â ñâÿçè ñ èçìåíåíèåì ñòðóêòóðû ïîòðåáëåíèÿ íà ðûíêå
íåôòåïðîäóêòîâ â ñòîðîíó óâåëè÷åíèÿ ïîòðåáëåíèÿ
âûñîêîîêòàíîâûõ áåíçèíîâ. Ì îæíî îòìåòèòü íåçíà÷è-
òåëüíûé ðîñò ñåáåñòîèìîñòè ïðîäóêöèè. Íî, ñëåäóåò
ïîä÷åðêíóòü, ÷òî ñêîðîñòü ðîñòà òîðãîâîãî îáîðîòà îïå-
ðåæàåò ðîñò ñåáåñòîèìîñòè.

Êîëè÷åñòâåííûé è êà÷åñòâåííûé àíàëèç äèíàìè-
êè îáúåìà ïðîäàæ çà ïåðèîä 1996 – 1997 ãîäû ñâèäå-
òåëüñòâóåò î ñòàáèëüíîñòè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ
ïðåäïðèÿòèÿ â öåëîì, ìîæíî äàæå ãîâîðèòü î òåíäåí-
öèè óëó÷øåíèÿ ïî íåêîòîðûì ïîêàçàòåëÿì.

Â ðàçäåëå 2.3. áûë ïðîâåäåí àíàëèç ñîäåðæà-
íèÿ ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ çà òîò æå ïå-
ðèîä.

Àíàëèç îáùåé äèíàìèêè è ñòðóêòóðû ñòàòåé
áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà äàåò õîðîøóþ îöåíêó áàëàíñà
ÎÀÎ «Êîðèìîñ», îá ýòîì ñâèäåòåëüñòâóþò ñëåäóþùèå
ôàêòû:

1. Ïðîèçîøëî óâåëè÷åíèå èìóùåñòâà íà áàëàíñå
ïðåäïðèÿòèÿ ïðè îäíîâðåìåííîì àáñîëþòíîì è îòíîñè-
òåëüíîì óâåëè÷åíèè ïî÷òè âñåõ ñòàòåé áàëàíñà, âêëþ-
÷àÿ ñîáñòâåííûé êàïèòàë;

2. Àáñîëþòíûå ðàçìåðû äåáèòîðñêîé è êðåäèòîð-
ñêîé çàäîëæåííîñòè íàõîäÿòñÿ â ïðèáëèçèòåëüíîì ñî-
îòíîøåíèè 2.'1; ó÷èòûâàÿ ñòðóêòóðó îáîðîòíûõ
ñðåäñòâ, ãäå äåíåæíûå ñðåäñòâà ñîñòàâëÿþò îêîëî ïîëî-
âèíû âñåõ èìåþùèõñÿ, ìîæíî ñ÷èòàòü òàêîå ñîîòíîøå-
íèå äîïóñòèìûì;

3. Ðàçìåðû çàïàñîâ è çàòðàò íå ïðåâûøàþò ðàç-
ìåðîâ ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ;

4. Â áàëàíñå îòñóòñòâóþò «áîëüíûå» ñòàòüè
(óáûòêè, ïðîñðî÷åííàÿ çàäîëæåííîñòü).

Àíàëèç äèíàìèêè ñòàòåé "Îò÷åòà î ïðèáûëÿõ è
óáûòêàõ" îòðàæàåò òåíäåíöèþ óëó÷øåíèÿ ôèíàíñîâîãî
ñîñòîÿíèÿ, êîòîðàÿ âûðàæàåòñÿ â óâåëè÷åíèè òåìïîâ
ðîñòà ÷èñòîé ïðèáûëè, ñâÿçàííîé ñ âîçðàñòàþùèìè
òåìïàìè ðîñòà âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè íà
ïðåäïðèÿòèè, à òàêæå â ïðèâåäåíèè ê áàëàíñó èñïîëü-
çîâàíèÿ ÷èñòîé ïðèáûëè è åå âîñïðîèçâîäñòâà. Ïðè
ñîõðàíåíèè òåìïîâ ðîñòà èñïîëüçîâàíèÿ ÷èñòîé ïðèáû-
ëè è åå âîñïðîèçâîäñòâà, ïðåäïðèÿòèþ, êàê è ïðåæäå,
íå ïðèäåòñÿ èñêàòü çàåìíûå èñòî÷íèêè ôèíàíñèðîâàíèÿ
äëÿ ïîääåðæàíèÿ íåîáõîäèìûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ íà
îïðåäåëåííîì óðîâíå è ïðîäîëæåíèÿ ïðîãðàììû èíâå-
ñòèöèé.

Àíàëèç ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ïî äàííûì
áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà è ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè, ïîçâî-
ëèë ñäåëàòü âûâîäû î íîðìàëüíîé ôèíàíñîâîé óñòîé÷è-
âîñòè íà êîíåö 1996 ãîäà è àáñîëþòíîé ôèíàíñîâîé
óñòîé÷èâîñòè ÎÀÎ «Êîðèìîñ» íà êîíåö 1997ãîäà. Ïðè
ýòîì, áûëà îòìå÷åíà ÿâíàÿ èçáûòî÷íîñòü ñîáñòâåííûõ
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, ñâèäåòåëüñòâóþùàÿ î íåýôôåêòèâ-
íîì óïðàâëåíèè êàïèòàëîì, íî, ñ äðóãîé ñòîðîíû, íåîá-
õîäèìî îòìåòèòü, ÷òî ýòà èçáûòî÷íîñòü, ÷àñòî ñîçíà-
òåëüíàÿ, ïðîñòî íåîáõîäèìà òàêîìó ïðåäïðèÿòèþ êàê
ÎÀÎ «Êîðèìîñ», ãäå ïîñòîÿííî âåäåòñÿ êàïèòàëüíîå
ñòðîèòåëüñòâî è ïðîèñõîäèò èììîáèëèçàöèÿ ñîáñòâåí-
íûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ â îñíîâíûå ñðåäñòâà.

Àíàëèç ïîêàçàòåëåé ëèêâèäíîñòè ïîêàçàë, ÷òî
ñïîñîáíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ ðàñïëàòèòüñÿ ïî ñâîèì êðàò-
êîñðî÷íûì îáÿçàòåëüñòâàì âûñîêà, äàæå ñëèøêîì. Ì å-
æäóíàðîäíûå ñòàíäàðòû îïòèìàëüíûõ çíà÷åíèé êîýô-
ôèöèåíòîâ ëèêâèäíîñòè ìåíüøå, ÷åì ïîëó÷åííûå äëÿ
ÎÀÎ «Êîðèìîñ». Ýòî ïîäòâåðäèëî âûâîä, ïîëó÷åííûé
ðàíåå: âûñîêèå çíà÷åíèÿ êîýôôèöèåíòîâ ëèêâèäíîñòè,
òàêèõ ó ÎÀÎ

«Êîðèìîñ», ñâèäåòåëüñòâóþò ëèáî î íåýôôåêòèâ-
íîì óïðàâëåíèè êàïèòàëîì, ëèáî î ñîçíàòåëüíîì æåëà-
íèè ïåðåñòðàõîâàòüñÿ, èìåÿ íåêîòîðûé çàïàñ íåèñïîëü-
çîâàííûõ ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ íà êðàéíèé
ñëó÷àé, ÷òî ïðèâîäèò ê ïîòåðå âûãîäû èç-çà íå èñïîëü-
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çîâàíèÿ ýôôåêòà ôèíàíñîâîãî ðû÷àãà, âîçíèêàþùåãî
ïðè èñïîëüçîâàíèè çàåìíîãî êàïèòàëà.

Àíàëèç ïîêàçàòåëåé äåëîâîé àêòèâíîñòè, ñâèäå-
òåëüñòâîâàë î ïîëîæèòåëüíîé äèíàìèêè êîýôôèöèåíòîâ
äåëîâîé àêòèâíîñòè 1997 ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ òåì æå
ïåðèîäîì 1996 ãîäà: óâåëè÷èëàñü îáîðà÷èâàåìîñòü àê-
òèâîâ; îáîðà÷èâàåìîñòü äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè,
ìàòåðèàëüíî-ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ â äíÿõ ñîêðàòè-
ëàñü, – âñå ýòî ãîâîðèò îá ýôôåêòèâíîì èñïîëüçîâàíèè
ðåñóðñîâ.

Àíàëèç êîýôôèöèåíòîâ ðåíòàáåëüíîñòè ñâèäå-
òåëüñòâóåò î ïîëîæèòåëüíîé äèíàìèêè ðîñòà ýòèõ âàæ-
íåéøèõ ïîêàçàòåëåé. Óâåëè÷åíèå ïîêàçàòåëåé ðåíòà-
áåëüíîñòè è, ïðåæäå âñåãî, ïîêàçàòåëÿ ðåíòàáåëüíîñòè
àêòèâîâ ñâèäåòåëüñòâóåò î êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè
ïðåäïðèÿòèÿ è ãîâîðèò î íåîáõîäèìîñòè ñîõðàíÿòü êîí-
òðîëü ïî ñîêðàùåíèþ çàòðàòíîé ÷àñòè áàëàíñà, íåîáõî-
äèìîñòè ïîääåðæàíèÿ òî÷íîé ìàðêåòèíãîâîé ïîëèòèêè
è ïîêàçàòåëåé äåëîâîé àêòèâíîñòè. Ïðè ñðàâíåíèè
óðîâíåé Ðàêò. è Ðêàï. ñ óðîâíåì èíôëÿöèè, êîòîðûé
ïî îôèöèàëüíûì çàÿâëåíèÿì â ïðåññå äîëæåí íàõîäèòñÿ
â äèàïàçîíå 20-30% â ãîä, ìîæíî êîíñòàòèðîâàòü î
íîðìàëüíîì óðîâíå ðåíòàáåëüíîñòè â 1997 ãîäó, ò.ê.
ïðè òàêîì ñîîòíîøåíèè ðåíòàáåëüíîñòü – èíôëÿöèÿ
ñîõðàíÿåòñÿ ïðîöåññ âîñïðîèçâîäñòâà àêòèâîâ è êàïè-
òàëà.

Àíàëèç çíà÷åíèé êîýôôèöèåíòîâ ñòðóêòóðû êà-
ïèòàëà ïîêàçàë óâåëè÷åíèå ôèíàíñîâîé íåçàâèñèìîñòè
ïðåäïðèÿòèÿ â 1997 ãîäó, ñíèæåíèÿ ðèñêà ôèíàíñîâûõ
çàòðóäíåíèé â áóäóùèõ ïåðèîäàõ è âûñîêóþ êðåäèòî-
ñïîñîáíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ.

Òàêèì îáðàçîì, ïðàêòè÷åñêè âñå ïîêàçàòåëè ýêî-
íîìè÷åñêîé ýôôåêòèâíîñòè, ðàññ÷èòàííûå ïî äàííûì
ãîäîâûõ áàëàíñîâ çà 1996 è 1997 ãîäà èìåþò ïîëîæè-
òåëüíóþ äèíàìèêó ðîñòà, õîòÿ, çíà÷åíèÿ íåêîòîðûõ èç
ýòèõ ïîêàçàòåëåé èíîãäà ñâèäåòåëüñòâóþò î íåýôôåê-
òèâíîì èñïîëüçîâàíèè êàïèòàëà ÎÀÎ «Êîðèìîñ». Ïðåä-
ïðèÿòèå èìååò ëèêâèäíûé áàëàíñ, õîðîøèå ïàðàìåòðû
äåëîâîé àêòèâíîñòè, ïîëîæèòåëüíóþ ðåíòàáåëüíîñòü è
âûñîêèå ïîêàçàòåëè ñòðóêòóðû êàïèòàëà. Ðóêîâîäñòâó
ïðåäïðèÿòèÿ ìîæíî äàòü òàêèå ðåêîìåíäàöèè:

1. Ñ öåëüþ ñîõðàíåíèÿ ïðèåìëåìîãî óðîâíÿ ðåí-
òàáåëüíîñòè íåîáõîäèìî ñîêðàùàòü îáúåì çàòðàò íà
âñåõ ñòàäèÿõ îïåðàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ,
îñîáîå âíèìàíèå óäåëÿòü ñîêðàùåíèþ ïîñòîÿííûõ çà-
òðàò;

2. Ðåêîìåíäóåòñÿ óâåëè÷èòü ðàçìåðû è ñðîêè îá-
ðàùåíèÿ êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè;

3. Ðàññìîòðåòü âîïðîñ îá ýôôåêòèâíîì èñïîëü-
çîâàíèè èìåþùåãî ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà;

Â ðàçäåëå 2.4. áûë ïðîâåäåí àíàëèç ôèíàíñîâîé
ýôôåêòèâíîñòè ïðîãðàììû êàïèòàëîâëîæåíèé â ñòðîè-
òåëüñòâî ñòàöèîíàðíûõ ÀÇÑ, òàê êàê èìåííî ýòà ïðî-
ãðàììà – íàèâàæíåéøàÿ ÷àñòü ñòðàòåãè÷åñêèõ ïëàíîâ
ïðåäïðèÿòèÿ. Ñðàâíèòåëüíûé àíàëèç ïîëó÷åííûõ ïîêà-
çàòåëåé ýôôåêòèâíîñòè ïîêàçàë, ÷òî íåñìîòðÿ íà óõóä-
øåíèå êîíúþíêòóðû ðûíêà â ñôåðå ðîçíè÷íîé òîðãîâëè
íåôòåïðîäóêòàìè ÷åðåç ñòàöèîíàðíûå ÀÇÑ, êîòîðîå
âûðàæàåòñÿ â ïîòåðå îáúåìîâ ïðîäàæ è óìåíüøåíèè
÷èñòîé ïðèáûëè, ïðèõîäÿùåéñÿ íà ýòîò âèä äåÿòåëüíî-
ñòè ïðåäïðèÿòèÿ, èíâåñòèðîâàíèå â êàïèòàëüíîå ñòðîè-
òåëüñòâî ïî ïðîåêòó òèïîâîé ÀÇÑ îáëàäàåò õîðîøåé
ôèíàíñîâîé ýôôåêòèâíîñòüþ, î ÷åì ñâèäåòåëüñòâóþò
ïîêàçàòåëè ×ÄÄ, ÂÍÄ è ïðîäîëæèòåëüíîñòü ñðîêà îêó-
ïàåìîñòè. Âûñîêîé çàïàñ ïðî÷íîñòè ïîêàçàòåëåé ýôôåê-

òèâíîñòè ïîçâîëÿåò ñ÷èòàòü, ÷òî â áëèæàéøåé ïåðñïåê-
òèâå íå áóäåò ïåðåñìîòðà ñòðàòåãè÷åñêîé äîêòðèíû
ïðåäïðèÿòèÿ, êàñàþùåéñÿ èíâåñòèðîâàíèÿ â ñòðîèòåëü-
ñòâî ñåòè ñòàöèîíàðíûõ ÀÇÑ.

Â çàêëþ÷åíèè ðàññìîòðåíû ïðè÷èíû ìåøàþ-
ùèå áîëåå ýôôåêòèâíîìó ðàçâèòèþ ïðåäïðèÿòèÿ. Îíè
îáúåäèíåíû â äâå ãðóïïû.' íåçàâèñèìûå è çàâèñèìûå îò
âîëè ðóêîâîäñòâà è ñïåöèàëèñòîâ ïðåäïðèÿòèÿ.

Ê ïåðâîé ãðóïïå ïðè÷èí ìîæíî îòíåñòè, íà-
ïðèìåð, òàêèå ôàêòîðû: èíôëÿöèÿ, èçìåíåíèå öåíîâîé
êîíúþíêòóðû íà ðûíêå èíòåðåñóþùèõ òîâàðîâ è ýíåð-
ãîíîñèòåëåé, ïðÿìîå èëè êîñâåííîå ïîâûøåíèå ñòàâîê
íàëîãîâ, – âñå ýòî ñàìûì íåïîñðåäñòâåííûì îáðàçîì
âëèÿåò íà ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå ïðåäïðèÿòèÿ, ïðè÷åì
÷àùå âñåãî â ñòîðîíó åãî óõóäøåíèÿ.

Ê âòîðîé ãðóïïå ìîæíî îòíåñòè ñëåäóþùèå
ïðè÷èíû:

1. Ñóùåñòâóþùèé ðîñò ðàçëè÷íûõ ñîñòàâëÿþùèõ
çàòðàò äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ, ò.å. – îáùåõîçÿéñò-
âåííûõ çàòðàò, êîììåð÷åñêèõ ðàñõîäîâ, èçäåðæåê îáðà-
ùåíèÿ, ñåáåñòîèìîñòè ãîòîâîé ïðîäóêöèè;

2. Ñíèæåíèå îáúåìîâ ïðîäàæ ÷åðåç ÀÇÑ, êîòîðîå
âëèÿåò íà ðàçìåðû ïîëó÷àåìîé ïðèáûëè;

3. Íåóäîâëåòâîðèòåëüíàÿ òî÷íîñòü ïëàíèðîâàíèÿ
ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ è ðåçóëüòàòîâ äåÿòåëüíîñòè èç-çà
íåñîâåðøåíñòâà ïðîöåäóðû ïëàíèðîâàíèÿ, ðàñïðåäåëå-
íèÿ îáÿçàííîñòåé è îòâåòñòâåííîñòè è âñëåäñòâèå ýòî-
ãî:

4. Íåýôôåêòèâíîå èñïîëüçîâàíèå èìåþùåãîñÿ êàïè-
òàëà, çàêëþ÷àþùåãîñÿ â áîëüøîì çàïàñå ïðî÷íîñòè ïî
ôèíàíñîâûì ðåñóðñàì.

Êàæäàÿ èç ïðèâåäåííûõ ïðè÷èí ìîæåò ñòàòü
ïðåäìåòîì äîïîëíèòåëüíîãî è êðîïîòëèâîãî èññëåäîâà-
íèÿ, êàæäàÿ èç íèõ ìîæåò áûòü ïîëíîñòüþ èëè ÷àñòè÷-
íî ïðåîäîëåíà áëàãîäàðÿ ïðîâåäåíèþ ñèñòåìû ìåðî-
ïðèÿòèé îðãàíèçàöèîííîãî, òåõíè÷åñêîãî è òåõíîëîãè-
÷åñêîãî ïëàíà.
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Ïðèëîæåíèå ¹  1

Ïðèêàç ¹  __
îá ó÷åòíîé ïîëèòèêå ïðåäïðèÿòèÿ

«__» _____ 199__ ã.
 Ïðèêàçûâàþ óòâåðäèòü ñëåäóþùèå ïîëîæåíèÿ

ó÷åòíîé ïîëèòèêè ïðåäïðèÿòèÿ íà 199__ ãîä:
1.  Áóõãàëòåðñêèé ó÷åò íà ïðåäïðèÿòèè âåäåòñÿ

â ñîîòâåòñòâèè ñ äåéñòâóþùèìè: Ïîëîæåíèåì î
áóõãàëòåðñêîì ó÷åòå è îò÷åòíîñòè â Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè, Ïëàíîì ñ÷åòîâ áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà
ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè è Èíñòðóê-
öèåé ïî åãî ïðèìåíåíèþ, Ïîëîæåíèåì î ñîñòàâå çà-
òðàò.

2.  Ïðåäïðèÿòèå ñàìîñòîÿòåëüíî óñòàíàâëèâàåò
îðãàíèçàöèîííóþ ôîðìó áóõãàëòåðñêîé ðàáîòû èñ-
õîäÿ èç êîíêðåòíûõ óñëîâèé õîçÿéñòâîâàíèÿ.

3.  Ïëàí ñ÷åòîâ, èñïîëüçóåìûé ïðåäïðèÿòèåì äëÿ
âåäåíèÿ áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà ïðèâîäèòñÿ â ïðèëî-
æåíèè ê íàñòîÿùåìó ïîëîæåíèþ.

4.  Ê îñíîâíûì ñðåäñòâàì (ÎÑ) îòíîñÿòñÿ ñðåä-
ñòâà òðóäà ñî ñòîèìîñòüþ âûøå ÷åì ïÿòüäåñÿò
ìèíèìàëüíûõ çàðàáîòíûõ ïëàò. Ïåðâîíà÷àëüíàÿ
ñòîèìîñòü ÎÑ ïîãàøàåòñÿ ïî óñòàíîâëåííûì åäè-
íûì íîðìàì àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëåíèé íà ïîë-
íîå âîññòàíîâëåíèå â òå÷åíèå èõ íîðìàòèâíîãî ñðî-
êà ñëóæáû, ñòîèìîñòü àìîðòèçàöèè îòíîñèòñÿ â
ñîîòâåòñòâèè ñ äåéñòâóþùèì Ïîëîæåíèåì î ñîñòà-
âå çàòðàò.

5.  Ê ìàëîöåííûì è áûñòðîèçíàøèâàþùèìñÿ
ïðåäìåòàì (Ì ÁÏ) îòíîñÿòñÿ ñðåäñòâà òðóäà ñî
ñòîèìîñòüþ ìåíåå ïÿòèäåñÿòè ìèíèìàëüíûõ çàðà-
áîòíûõ ïëàò. Ïåðâîíà÷àëüíàÿ ñòîèìîñòü Ì ÁÏ ïî-
ãàøàåòñÿ â ðàçìåðå 100% ïðè ïåðåäà÷å èõ â ýêñ-
ïëóàòàöèþ, çà èñêëþ÷åíèåì êàòàëèçàòîðà, ñòîè-
ìîñòü êîòîðîãî ïîãàøàåòñÿ ðàâíûìè äîëÿìè â òå-
÷åíèå ãîäà. Ñòîèìîñòü Ì ÁÏ îòðàæàåòñÿ ïî äåáåòó
ñ÷åòà 12-"Ì àëîöåííûå è áûñòðîèçíàøèâàþùèåñÿ
ïðåäìåòû" ïî ôàêòè÷åñêîé ñåáåñòîèìîñòè. Ñòîè-
ìîñòü Ì ÁÏ ìåíåå îäíîé äâàäöàòîé îò ïÿòèäåñÿòè
ìèíèìàëüíûõ çàðàáîòíûõ ïëàò ñïèñûâàåòñÿ íåïî-
ñðåäñòâåííî íà çàòðàòû áåç íà÷èñëåíèÿ èçíîñà.

6.  Ïåðâîíà÷àëüíàÿ ñòîèìîñòü íåìàòåðèàëüíûõ
àêòèâîâ (ÍÀ) ôîðìèðóåòñÿ ñ ó÷åòîì çàòðàò íà
ïðèîáðåòåíèå, âêëþ÷àÿ ðàñõîäû ïî èõ äîâåäåíèþ äî
ñîñòîÿíèÿ, â êîòîðîì îíè ïðèãîäíû ê èñïîëüçîâà-
íèþ. Ïåðâîíà÷àëüíàÿ ñòîèìîñòü ÍÀ ïîãàøàåòñÿ ïî
óñòàíîâëåííûì íà ïðåäïðèÿòèè íîðìàì.

7.  Ó÷åò ïðîöåññà ïðèîáðåòåíèÿ è çàãîòîâëåíèÿ
ìàòåðèàëüíûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ îñóùåñòâëÿåòñÿ

ïî èõ ôàêòè÷åñêîé ñòîèìîñòè ñ ïðèìåíåíèåì ñ÷å-
òà: 10-"Ì àòåðèàëû". Íà ñ÷åòå 15-"Ïðèîáðåòåíèå è
çàãîòîâëåíèå ìàòåðèàëîâ" äèôôåðåíöèðîâàííî ó÷è-
òûâàåòñÿ ñòîèìîñòü ñóùåñòâåííûõ èçäåðæåê, âîç-
íèêàþùèõ ïðè ïðèîáðåòåíèè ìàòåðèàëîâ. Ñòîè-
ìîñòü íàêîïëåííàÿ íà ýòîì ñ÷åòå ñïèñûâàåòñÿ íà
îñòàòîê íåèñïîëüçîâàííûõ ìàòåðèàëîâ, ïðè ýòîì
ñóììà çàòðàò îòíîñÿùàÿñÿ ê íåèñïîëüçîâàííîìó
îñòàòêó ìàòåðèàëîâ íà êîíåö êâàðòàëà, èñ÷èñëÿ-
åòñÿ ïî ñðåäíåìó ïðîöåíòó èçäåðæåê çà îò÷åòíûé
ïåðèîä ñ ó÷åòîì ïåðåõîäÿùåãî îñòàòêà íà íà÷àëî
êâàðòàëà.

8.  Ó÷åò ïðîöåññà ïðèîáðåòåíèÿ òîâàðîâ îñóùå-
ñòâëÿåòñÿ ïî èõ ïîêóïíîé ñòîèìîñòè ñ ïðèìåíåíè-
åì ñ÷åòà 41-"Òîâàðû". Òîâàðû íà îïòîâûé ñêëàä
ïðèõîäóþòñÿ áåç íàëîãà íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü,
òîâàðû íà ðîçíè÷íûé ñêëàä ïðèõîäóþòñÿ ñ íàëîãîì
íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü. Äîïîëíèòåëüíûå
òðàíñïîðòíûå èçäåðæêè è ïðîöåíòû ïî êðåäèòàì,
ñâÿçàííûå ñ çàêóïêîé òîâàðîâ ó÷èòûâàþòñÿ íà
ñ÷åòå 44-"Èçäåðæêè îáðàùåíèÿ". Ñòîèìîñòü èçäåð-
æåê íàêîïëåííàÿ íà ýòîì ñ÷åòå ñïèñûâàåòñÿ íà
îñòàòîê íåðåàëèçîâàííûõ òîâàðîâ, ïðè ýòîì ñóììà
çàòðàò îòíîñÿùàÿñÿ ê íåðåàëèçîâàííîìó îñòàòêó
òîâàðîâ íà êîíåö êâàðòàëà, èñ÷èñëÿåòñÿ ïî ñðåäíå-
ìó ïðîöåíòó èçäåðæåê çà îò÷åòíûé ïåðèîä ñ ó÷å-
òîì ïåðåõîäÿùåãî îñòàòêà íà íà÷àëî êâàðòàëà.

9.  Ó÷åò çàòðàò íà ïðåäïðèÿòèè îñóùåñòâëÿåò-
ñÿ ñ èñïîëüçîâàíèåì íàêîïèòåëüíûõ ñ÷åòîâ . 26-
"Îáùåõîçÿéñòâåííûå ðàñõîäû" – äëÿ ó÷åòà êîñâåí-
íûõ çàòðàò, 20-"Îñíîâíîå ïðîèçâîäñòâî" – äëÿ ó÷å-
òà ïðÿìûõ çàòðàò íà ïðîèçâîäñòâå, 44-"Èçäåðæêè
îáðàùåíèÿ" – äëÿ ó÷åòà êîñâåííûõ çàòðàò â òîðãî-
âî-ïîñðåäíè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè, 43-"Êîììåð÷åñêèå
ðàñõîäû" – äëÿ ó÷åòà çàòðàò, ñâÿçàííûõ ñ ðåàëèçà-
öèåé ãîòîâîé ïðîäóêöèè.

10.  Êîñâåííûå çàòðàòû ñîáèðàåìûå ïî äåáåòó
ñ÷åòà 26- "Îáùåõîçÿéñòâåííûå ðàñõîäû" ðàñïðåäå-
ëÿþòñÿ â êîíöå êâàðòàëà ìåæäó ñ÷åòàìè 20-
"Îñíîâíîå ïðîèçâîäñòâî" è 44-"Èçäåðæêè îáðàùå-
íèÿ" ïðîïîðöèîíàëüíî îáúåìàì íà÷èñëåííîé çàðà-
áîòíîé ïëàòû ïðîèçâîäñòâåííûì ðàáî÷èì è ðàáîò-
íèêàì òîðãîâëè.

11.  Ãîòîâàÿ ïðîäóêöèÿ ó÷èòûâàåòñÿ íà ñ÷åòå
40-"Ãîòîâàÿ ïðîäóêöèÿ" ïî ïëàíèðóåìîé ñåáåñòîè-
ìîñòè. Ïëàíèðóåìàÿ ñåáåñòîèìîñòü ïðîäóêöèè ìî-
æåò îïðåäåëÿòüñÿ íà îñíîâàíèè ðàçëè÷íûõ ìåòî-
äîâ: ïðåäâàðèòåëüíîãî ðàñ÷åòà ñ ó÷åòîì äåéñòâóþ-
ùèõ öåí íà ðåñóðñû è ïðî÷èå çàòðàòû, ýâðèñòè÷å-
ñêèì ìåòîäîì, èñïîëüçîâàíèÿ äàííûõ ôàêòè÷åñêîé
ñåáåñòîèìîñòè çà ïðåäûäóùèé îò÷åòíûé ïåðèîä,
ñêîððåêòèðîâàííûõ ñ ó÷åòîì êîíúþíêòóðû ðûíêà
íà ïðÿìûå è êîñâåííûå çàòðàòû è äð. Åñëè ñóììà
îòêëîíåíèÿ ïëàíèðóåìîé ñåáåñòîèìîñòè îò ôàêòè-
÷åñêîé â êîíöå îò÷åòíîãî ïåðèîäà (êâàðòàëà) ïðå-
âûøàåò 10%, äåëàåòñÿ ïåðåðàñ÷åò ïëàíîâîé ñåáå-
ñòîèìîñòè ñ èñïîëüçîâàíèåì îñíîâíûõ ôàêòè÷åñêèõ
ïîêàçàòåëåé ïðÿìûõ çàòðàò îò÷åòíîãî ïåðèîäà,
êîòîðûé áåðåòñÿ çà îñíîâó.
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12.  Âûïóñê ãîòîâîé ïðîäóêöèè â áóõãàëòåðñêîì
ó÷åòå îòðàæàåòñÿ ïî ïëàíèðóåìîé ñåáåñòîèìîñòè ñ
èñïîëüçîâàíèåì ñ÷åòà 37-"Âûïóñê ãîòîâîé ïðîäóê-
öèè", êîòîðûé åæåêâàðòàëüíî çàêðûâàåòñÿ ñ÷åòà-
ìè: 40-"Ãîòîâàÿ ïðîäóêöèÿ" – íà ñóììó ïëàíîâîé
ñåáåñòîèìîñòè, 46- "Ðåàëèçàöèÿ ïðîäóêöèè (ðàáîò,
óñëóã)" – íà ñóììó îòêëîíåíèÿ ôàêòè÷åñêîé ñåáå-
ñòîèìîñòè îò ïëàíèðóåìîé.

13.  Ñïèñàíèå òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé,
ó÷òåííûõ ïî ñ÷åòàì: 10-" Ì àòåðèàëû", 40-" Ãîòî-
âàÿ ïðîäóêöèÿ", 41-"Òîâàðû" ïðîèçâîäèòñÿ ïî ìåòî-
äó ÔÈÔÎ.

14.  Ðåìîíòíûé ôîíä íà ïðåäïðèÿòèè íå ñîçäàåò-
ñÿ. Çàòðàòû ïî òåêóùåìó ðåìîíòó ÎÑ âêëþ÷àþòñÿ
â çàòðàòû îò÷åòíîãî ïåðèîäà. Çàòðàòû íà êàïè-
òàëüíûé ðåìîíò ÎÑ îòíîñÿòñÿ ê ðàñõîäàì áóäóùå-
ãî ïåðèîäà è ñïèñûâàþòñÿ â çàòðàòû â òå÷åíèå
ãîäà.

15.  Êóðñîâûå ðàçíèöû ó÷èòûâàþòñÿ íà ñ÷åòå 83-
"Äîõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ" è îòíîñÿòñÿ íà ôèíàí-
ñîâûå ðåçóëüòàòû â êîíöå ôèíàíñîâîãî ãîäà.

16.  Íà ïðåäïðèÿòèè ñîçäàþòñÿ ðåçåðâû ïî ñî-
ìíèòåëüíûì äîëãàì. Ñîìíèòåëüíûì äîëãîì ïðèçíà-
åòñÿ äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü ïðåäïðèÿòèÿ,

êîòîðàÿ íå ïîãàøåíà â ñðîêè, óñòàíîâëåííûå äîãî-
âîðàìè, è íå îáåñïå÷åíà ñîîòâåòñòâóþùèìè ãàðàí-
òèÿìè. Ðåçåðâ ñîìíèòåëüíûõ äîëãîâ ñîçäàåòñÿ íà
îñíîâàíèè ðåçóëüòàòîâ ïðîâåäåíèÿ â êîíöå îò÷åò-
íîãî ãîäà èíâåíòàðèçàöèè äåáèòîðñêîé çàäîëæåííî-
ñòè îðãàíèçàöèè.

17.  Íà ïðåäïðèÿòèè ñîçäàåòñÿ ðåçåðâ ïðåä-
ñòîÿùèõ ðàñõîäîâ è ïëàòåæåé íà îñíîâàíèè ñìåò,
ðàñ÷åòîâ, ôèíàíñîâûõ ïëàíîâ è ò.ä.

18.  Âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (ðàáîò,
óñëóã) îïðåäåëÿåòñÿ ïî ìîìåíòó îòãðóçêè (ïåðåõî-
äó ïðàâà ñîáñòâåííîñòè íà ïàðòèþ òîâàðà) ïîêó-
ïàòåëþ è ïåðåäà÷å ïîêóïàòåëþ ðàñ÷åòíûõ äîêó-
ìåíòîâ (ñ÷åòà-ôàêòóðû, èíâîéñà, ïëàòåæíîãî òðå-
áîâàíèÿ).

19.  Ïðè óñëîâèè ïðèáûëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ (íà-
ëè÷èå íàëîãîîáëàãàåìîé áàçû äëÿ íàëîãà íà ïðè-
áûëü), ïî èòîãàì çà êâàðòàë è êàëåíäàðíûé ãîä
ðàáîòíèêàì ïðåäïðèÿòèÿ íà÷èñëÿåòñÿ è âûïëà÷è-
âàåòñÿ ïðåìèÿ ñ îòíåñåíèåì åå íà ñîîòâåòñòâóþ-
ùèå ñòàòüè çàòðàò.

Ãåíåðàëüíûé äèðåêòîð ÎÀÎ "Êîðèìîñ"
________________

Ïðèëîæåíèå ¹  2
ÁÀËÀÍÑ ÎÀÎ «Êîðèìîñ»

ÀÊÒÈÂ Êîä ñòð. 1996 ã. 1997 ã. 1996 ã. â
% ê èòîãó

1997 ã. â
% ê èòîãó

% 1997 ã.
ê 1996 ã.

1 2 3 4 5 6 7
I. ÂÍÅÎÁÎÐÎÒÍÛ Å ÀÊÒÈÂÛ
Íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû (04, 05) 110 351 868 264 825 0,6 0,3 75,3
â òîì ÷èñëå:
îðãàíèçàöèîííûå ðàñõîäû 111
ïàòåíòû, ëèöåíçèè, òîâàðíûå çíàêè (çíàêè îáñëóæèâà-
íèÿ), èíûå àíàëîãè÷íûå ñ ïåðå÷èñëåííûìè ïðàâà è àêòè-
âû

112 351 868 264 825

Îñíîâíûå ñðåäñòâà (01, 02, 03) 120 32 605 091 53 800 685 51,4 63,6 165,0
â òîì ÷èñëå:
çåìåëüíûå ó÷àñòêè è îáúåêòû ïðèðîäîïîëüçîâàíèÿ 121
çäàíèÿ, ñîîðóæåíèÿ, ìàøèíû è îáîðóäîâàíèå 122 32 605 091 53 800 685 51,4 63,6 165,0
Íåçàâåðøåííîå ñòðîèòåëüñòâî (07, 08, 61) 130 12 723 995 2 391 834 20,0 2,8 18,8
Äîëãîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ (06, 82) 140 434 536 2 270 460 0,7 2,7 522,5
â òîì ÷èñëå:
èíâåñòèöèè â äî÷åðíèå îáùåñòâà 141 85 855 101 054 0,1 0,1 117,7
èíâåñòèöèè â çàâèñèìûå îáùåñòâà 142 40 875 68 750 0,1 0,1 168,2
èíâåñòèöèè â äðóãèå îðãàíèçàöèè 143 307 806 2 100 656 0,5 2,5 682,5
çàéìû, ïðåäîñòàâëåííûå îðãàíèçàöèÿì íà ñðîê áîëåå 12
ìåñÿöåâ

144

ïðî÷èå äîëãîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ 145
Ïðî÷èå âíåîáîðîòíûå àêòèâû 150
ÈÒÎÃÎ ïî ðàçäåëó I 190 46 115 490 58 727 804 72,7 69,4 127,3
II. ÎÁÎÐÎÒÍÛ Å ÀÊÒÈÂÛ
Çàïàñû 210 3 589 229 2 507 180 5,7 3,0 69,9
â òîì ÷èñëå:
ñûðüå, ìàòåðèàëû è äðóãèå àíàëîãè÷íûå öåííîñòè (10, 15,
16)

211 1 057 836 559 604 1,7 0,7 52,9

 æèâîòíûå íà âûðàùèâàíèè è îòêîðìå (11) 212
 ìàëîöåííûå è áûñòðîèçíàøèâàþùèåñÿ ïðåäìåòû (12, 13,
16)

213 590 061 514 951 0,9 0,6 87,3

 çàòðàòû â íåçàâåðøåííîì ïðîèçâîäñòâå (èçäåðæêàõ îá-
ðàùåíèÿ) (20, 21, 23, 29, 30, 36, 44)

214 13 443 11 178 0,0 0,0 83,2

 ãîòîâàÿ ïðîäóêöèÿ è òîâàðû äëÿ ïåðåïðîäàæè (40, 41) 215 1 374 933 998 173 2,2 1,2 72,6
 òîâàðû îòãðóæåííûå (45) 216
 ðàñõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ (31) 217 552 956 423 274 0,9 0,5 76,5
 ïðî÷èå çàïàñû è çàòðàòû 218
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ÀÊÒÈÂ Êîä ñòð. 1996 ã. 1997 ã. 1996 ã. â
% ê èòîãó

1997 ã. â
% ê èòîãó

% 1997 ã.
ê 1996 ã.

1 2 3 4 5 6 7
 Íàëîã íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü ïî ïðèîáðåòåííûì
öåííîñòÿì (19)

220 804 839 527 863 1,3 0,6 65,6

 Äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü (ïëàòåæè ïî êîòîðîé îæè-
äàþòñÿ áîëåå ÷åì ÷åðåç 12 ìåñÿöåâ ïîñëå îò÷åòíîé äàòû)

230 0 0 0,0 0,0

 â òîì ÷èñëå:
 ïîêóïàòåëè è çàêàç÷èêè (62, 76, 82) 231
 âåêñåëÿ ê ïîëó÷åíèþ (62) 232
 çàäîëæåííîñòü äî÷åðíèõ è çàâèñèìûõ îáùåñòâ (78) 233
 àâàíñû âûäàííûå (61) 234
 ïðî÷èå äåáèòîðû 235
 Äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü (ïëàòåæè ïî êîòîðîé îæè-
äàþòñÿ â òå÷åíèå 12 ìåñÿöåâ ïîñëå îò÷åòíîé äàòû)

240 9 903 984 12 129 836 15,6 14,3 122,5

 â òîì ÷èñëå:
 ïîêóïàòåëè è çàêàç÷èêè (62, 76, 82) 241 6 777 368 3 786 217 10,7 4,5 55,9
 âåêñåëÿ ê ïîëó÷åíèþ (62) 242
 çàäîëæåííîñòü äî÷åðíèõ è çàâèñèìûõ îáùåñòâ (78) 243 25 267 180372 0,0 0,2 713,9
 çàäîëæåííîñòü ó÷àñòíèêîâ (ó÷ðåäèòåëåé) ïî âçíîñàì â
óñòàâíûé êàïèòàë (75)

244

 àâàíñû âûäàííûå (61) 245 103 676 0,2 0,0 0,0
 ïðî÷èå äåáèòîðû 246 2 997 673 8 163 247 4,7 9,7 272,3
 Êðàòêîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ (56, 58, 82) 250 0 2 121 0,0 0,0
 â òîì ÷èñëå:
 èíâåñòèöèè â çàâèñèìûå îáùåñòâà 251
 ñîáñòâåííûå àêöèè, âûêóïëåííûå ó àêöèîíåðîâ 252
 ïðî÷èå êðàòêîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ 253 2 121 0,0 0,0
 Äåíåæíûå ñðåäñòâà 260 3 018 552 10 643 699 4,8 12,6 352,6
 â òîì ÷èñëå:
 êàññà (50) 261 5 024 5 255 0,0 0,0 104,6
 ðàñ÷åòíûå ñ÷åòà (51) 262 809 910 3 942 596 1,3 4,7 486,8
 âàëþòíûå ñ÷åòà (52) 263 1 184 3 853 362 0,0 4,6 325452,9
 ïðî÷èå äåíåæíûå ñðåäñòâà (55, 56, 57) 264 2 202 434 2 842 486 3,5 3,4 129,1
 Ïðî÷èå îáîðîòíûå àêòèâû 270 34 717 34 717 0,1 0,0 100,0
 ÈÒÎÃÎ ïî ðàçäåëó II 290 17 351 321 25 845 416 27,3 30,6 149,0
 III. ÓÁÛ ÒÊÈ
 Íåïîêðûòûå óáûòêè ïðîøëûõ ëåò (88) 310
 Íåïîêðûòûé óáûòîê îò÷åòíîãî ãîäà 320
 ÈÒÎÃÎ ïî ðàçäåëó III 390 0 0 0,0 0,0
 ÁÀËÀÍÑ (ñóììà ñòðîê 190 + 290 + 390) 399 63 466 811 84 573 220 100,0 100,0 133,3

ÏÀÑÑÈÂ Êîä ñòð. 1996 ã. 1997 ã. 1996 ã. â
% ê èòîãó

1997 ã. â
% ê èòîãó

% 1997 ã.
ê 1996 ã.

1 2 3 4 5 6 7
IV. ÊÀÏÈÒÀË È ÐÅÇÅÐÂÛ
Óñòàâíûé êàïèòàë (85) 410 1 000 1 000 0,0 0,0 100,0
Äîáàâî÷íûé êàïèòàë (87) 420 23 503 641 23 095 361 37,0 27,3 98,3
Ðåçåðâíûé êàïèòàë (86) 430 0 0 0,0 0,0 0,0
â òîì ÷èñëå:
ðåçåðâíûå ôîíäû, îáðàçîâàííûå â ñîîòâåòñòâèè ñ
çàêîíîäàòåëüñòâîì

431

ðåçåðâû, îáðàçîâàííûå â ñîîòâåòñòâèè ñ ó÷ðåäèòåëü-
íûìè äîêóìåíòàìè

432

Ôîíäû íàêîïëåíèÿ (88) 440 25 853 922 35 315 955 40,7 41,8 136,6
Ôîíä ñîöèàëüíîé ñôåðû (88) 450 350 470 38 357 0,6 0,0 10,9
Öåëåâûå ôèíàíñèðîâàíèå è ïîñòóïëåíèÿ (96) 460 42 875 0 0,1 0,0 0,0
Íåðàñïðåäåëåííàÿ ïðèáûëü ïðîøëûõ ëåò (88) 470 5 943 350 5 943 349 9,4 7,0 100,0
Íåðàñïðåäåëåííàÿ ïðèáûëü îò÷åòíîãî ãîäà 480 0 12 576 880 0,0 14,9 0,0
ÈÒÎÃÎ ïî ðàçäåëó IV 490 55 695 258 76 970 902 87,8 91,0 138,2
V. ÄÎËÃÎÑPÎ×ÍÛ Å ÏÀÑÑÈÂÛ
Çàåìíûå ñðåäñòâà (92, 95) 510 0 0 0,0 0,0 0,0
â òîì ÷èñëå:
êðåäèòû áàíêîâ, ïîäëåæàùèå ïîãàøåíèþ áîëåå ÷åì
÷åðåç 12 ìåñÿöåâ ïîñëå îò÷åòíîé äàòû

511

ïðî÷èå çàéìû, ïîäëåæàùèå ïîãàøåíèþ áîëåå ÷åì
÷åðåç 12 ìåñÿöåâ ïîñëå îò÷åòíîé äàòû

512

Ïðî÷èå äîëãîñðî÷íûå ïàññèâû 520 0 0 0,0 0,0 0,0
ÈÒÎÃÎ ïî ðàçäåëó V 590 0 0 0,0 0,0 0,0
VI. ÊPÀÒÊÎÑPÎ×ÍÛ Å ÏÀÑÑÈÂÛ
Çàåìíûå ñðåäñòâà (90, 94) 610 320 000 320 000 0,5 0,4 100,0



44

ÏÀÑÑÈÂ Êîä ñòð. 1996 ã. 1997 ã. 1996 ã. â
% ê èòîãó

1997 ã. â
% ê èòîãó

% 1997 ã.
ê 1996 ã.

1 2 3 4 5 6 7
â òîì ÷èñëå:
êðåäèòû áàíêîâ 611 320 000 320 000 0,5 0,4 100,0
ïðî÷èå çàéìû 612
Êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü 620 7 451 553 7 282 317 11,7 8,6 97,7
â òîì ÷èñëå:
ïîñòàâùèêè è ïîäðÿä÷èêè (60, 76) 621 5 372 149 3 317 659 8,5 3,9 61,8
âåêñåëÿ ê óïëàòå (60) 622
çàäîëæåííîñòü ïåðåä äî÷åðíèìè è çàâèñèìûìè îáùå-
ñòâàìè (78)

623 1 31 0,0 0,0 3100,0

ïî îïëàòå òðóäà (70) 624
ïî ñîöèàëüíîìó ñòðàõîâàíèþ è îáåñïå÷åíèþ (69) 625 150 0 0,0 0,0 0,0
çàäîëæåííîñòü ïåðåä áþäæåòîì (68) 626 484 074 1 889 412 0,8 2,2 390,3
àâàíñû ïîëó÷åííûå (64) 627 672 930 586 900 1,1 0,7 87,2
ïðî÷èå êðåäèòîðû 628 922 249 1 488 315 1,5 1,8 161,4
Ðàñ÷åòû ïî äèâèäåíäàì (75) 630 0 0 0,0 0,0 0,0
Äîõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ (83) 640 0 0 0,0 0,0 0,0
Ôîíäû ïîòðåáëåíèÿ (88) 650 0 0 0,0 0,0 0,0
Ðåçåðâû ïðåäñòîÿùèõ ðàñõîäîâ è ïëàòåæåé (89) 660 0 0 0,0 0,0 0,0
Ïðî÷èå êðàòêîñðî÷íûå ïàññèâû 670 0 0 0,0 0,0 0,0
ÈÒÎÃÎ ïî ðàçäåëó VI 690 7 771 553 7 602 317 12,2 9,0 97,8
ÁÀËÀÍÑ (ñóììà ñòðîê 490 + 590+ 690) 699 63 466 811 84 573 219 100,0 100,0 133,3

Óòâåðæäåíà Ì èíèñòåðñòâîì ôèíàíñîâ
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè

äëÿ ãîäîâîé áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè çà
1996 ã.

ÎÒ×ÅÒ Î ÏÐÈÁÛ ËßÕ È ÓÁÛ ÒÊÀÕ
çà 12 ìåñÿöåâ 1997 ã.

Êîäû
Ôîðìà ¹  2 ïî ÎÊÓÄ 710002

Äàòà (ãîä, ìåñÿö, ÷èñëî) 01 ÿíâàðÿ 1998
ã.

Îðãàíèçàöèÿ:  ÎÀÎ "Êîðèìîñ" ïî ÎÊÏÎ 40640904
Îòðàñëü (âèä äåÿòåëüíîñòè) ïî ÎÊÎÍÕ 71500
Îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâàÿ ôîðìà ïî ÊÎÏÔ 67
Îðãàí óïðàâëåíèÿ ãîñóäàðñòâåííûì èìóùåñòâîì ïî ÎÊÏÎ 40640904
Åäèíèöà èçìåðåíèÿ: ïî ÑÎÅÈ 16

Êîíòðîëüíàÿ ñóììà

Íàèìåíîâàíèå ïîêàçàòåëÿ  Êîä ñòð. 1997 ã. 1996 ã. % 1997 ã. ê
1996 ã.

1 2 3 4 5
 Âûðó÷êà (íåòòî) îò ðåàëèçàöèè òîâàðîâ, ïðîäóêöèè, ðàáîò,
óñëóã (çà ìèíóñîì íàëîãà íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü, àêöèçîâ è
àíàëîãè÷íûõ îáÿçàòåëüíûõ ïëàòåæåé)

10 183 521 175 114 392 494 160,43

 Ñåáåñòîèìîñòü ðåàëèçàöèè òîâàðîâ, ïðîäóêöèè, ðàáîò, óñëóã 20 137 029 356 90 538 758 151,35
 Êîììåð÷åñêèå ðàñõîäû 30 15 696 078 12 214 152 128,51
 Óïðàâëåí÷åñêèå ðàñõîäû 40 0 0 0,00
 Ïðèáûëü (óáûòîê) îò ðåàëèçàöèè (ñòðîêè 010-020-030-040) 50 30 795 741 11 639 584 264,58
 Ïðîöåíòû ê ïîëó÷åíèþ 60 523 266 316 838 165,15
 Ïðîöåíòû ê óïëàòå 70 0 0 0,00
 Äîõîäû îò ó÷àñòèÿ â äðóãèõ îðãàíèçàöèÿõ 80 71 995 0 0,00
 Ïðî÷èå îïåðàöèîííûå äîõîäû 90 847 545 1 246 423 68,00
 Ïðî÷èå îïåðàöèîííûå ðàñõîäû 100 2719726 1 994 601 136,35
 Ïðèáûëü (óáûòîê) îò ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè
(ñòðîêè050+060-070+080+090-100)

110 29 518 821 11 208 244 263,37

 Ïðî÷èå âíåðåàëèçàöèîííûå äîõîäû 120 52 229 542 889 9,62
 Ïðî÷èå âíåðåàëèçàöèîííûå ðàñõîäû 130 245 552 78 411 313,16
 Ïðèáûëü (óáûòîê) îò÷åòíîãî ïåðèîäà (ñòðîêè 110+120-130) 140 29 325 498 11 672 722 251,23
 Íàëîã íà ïðèáûëü 150 6 091 071 1 898 602 320,82
Îòâëå÷åííûå ñðåäñòâà 160 10 657 547 13 591 603 78,41
 Íåðàñïðåäåëåííàÿ ïðèáûëü (óáûòîê) îò÷åòíîãî ïåðèîäà (ñòðî-
êè 140-150-160)

170 12 576 880 -3 817 483 -329,45

Ðóêîâîäèòåëü Ãëàâíûé
áóõãàëòåð

Ðàñ÷åò ÷èñòîãî äèñêîíòèðîâàííîãî äîõîäà ïî âàðèàíòó ¹  1
(ðóá.)

¹ Íàèìåíîâàíèå ïîêàçàòåëÿ 0 1 2 3 4 5
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Ðåçóëüòàòû èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè
1 Èíâåñòèöèîííûå èçäåðæêè ïî ñòðîèòåëüñòâó

ÀÇÑ
-3682921

2 Âñåãî èíâåñòèöèé -3682921

Ðåçóëüòàòû îïåðàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè
3 ×èñòàÿ ïðèáûëü 5030874 5030874 5030874 5030874
4 Àìîðòèçàöèÿ 178117 178117 178117 178117
5 ×èñòûé ïðèòîê îò îïåðàöèé 5208991 5208991 5208991 5208991

Èíôëÿöèÿ (i) 30,70% 1 1,307 2,6141 3,9211 5,2282
Íîðìà äèñêîíòà (E) 38,70%
Êîýôôèöèåíò äèñêîíòèðîâàíèÿ
(1/(1+E)**N)

1 0,721 0,5198 0,3747 0,2702

×èñòûé äèñêîíòèðîâàííûé äîõîä çà i-é ãîä
(×ÄÄ[i])

-3682921 4869125 6928293 7459145 7154272

Ñóììàðíûé ×ÄÄ -3682921 1186204 8114498 15573642 22727914

Ðàñ÷åò ÷èñòîãî äèñêîíòèðîâàííîãî äîõîäà ïî âàðèàíòó ¹  2
(ðóá)

¹ Íàèìåíîâàíèå ïîêàçàòåëÿ 0 1 2 3 4 5

Ðåçóëüòàòû èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè
1 Èíâåñòèöèîííûå èçäåðæêè ïî ñòðîèòåëüñòâó

ÀÇÑ
-3682921

2 Âñåãî èíâåñòèöèé -3682921

Ðåçóëüòàòû îïåðàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè
3 ×èñòàÿ ïðèáûëü 2493664 2493664 2493664 2493664
4 Àìîðòèçàöèÿ 178117 178117 178117 178117
5 ×èñòûé ïðèòîê îò îïåðàöèé 2671781 2671781 2671781 2671781

Èíôëÿöèÿ (i) 19,83% 1 1,1983 2,3966 3,5948 4,7931
Íîðìà äèñêîíòà (E) 27,83%
Êîýôôèöèåíò äèñêîíòèðîâàíèÿ (1/(1+E)**N 1 0,7823 0,612 0,4788 0,3745
×èñòûé äèñêîíòèðîâàííûé äîõîä çà i-é ãîä
(×ÄÄ[i])

-3682921 2476942 3766434 4377105 453396

Ñóììàðíûé ×ÄÄ 3682921 -1205979 2560455 6937559 11480956
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