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Àíàëèòè÷åñêèé Öåíòð "ÑÈÌ ÂÎË'
Ïðåäèñëîâèå

 Àíàëèòè÷åñêèé Öåíòð « ÑÈÌ ÂÎË » îðãàíè-
çîâàí â 1997 ãîäó. Åãî ó÷ðåäèòåëÿìè âûñòóïèëè
Öåíòðàëüíûé Ýêîíîìèêî-Ì àòåìàòè÷åñêèé Èíñòè-
òóò ÐÀÍ (ÖÝÌ È ÐÀÍ) è Àêöèîíåðíîå Îáùåñòâî «
ÃÅÍÊÅÉ ».

Öåëü ñîçäàíèÿ Àíàëèòè÷åñêîãî Öåíòðà –
èíèöèèðîâàíèå è ïîääåðæàíèå ôóíäàìåíòàëüíûõ è
ïðèêëàäíûõ èññëåäîâàíèé ðåàëüíîãî è ôèíàíñîâîãî
ñåêòîðîâ ýêîíîìèêè, ìåõàíèçìîâ èõ âçàèìîäåéñò-
âèÿ, ñêëàäûâàþùåéñÿ èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêè.

 Îñíîâíûå òåìû, ïî êîòîðûì âåäóòñÿ èññëå-
äîâàíèÿ:

• àíàëèç èíâåñòèöèîííîãî ïðîöåññà ñ ó÷åòîì
ðåãèîíàëüíîé èíâåñòèöèîííî - ôèíàíñîâîé ïîëè-
òèêè;

• ïðîöåäóðû ôîðìèðîâàíèÿ àêòèâíî-ïàññèâíîé
ïîëèòèêè ôèíàíñîâîãî ó÷ðåæäåíèÿ (áàíêà è èí-
âåñòèöèîííîé êîìïàíèè) â çàâèñèìîñòè îò âû-
áîðà ñòðàòåãèè ïîâåäåíèÿ íà ôèíàíñîâîì ðûíêå;

• ôàêòîðèíãîâûå îïåðàöèè, ôàêòîðèíãîâûå
òåõíîëîãèè, ìåòîäû îöåíêè ýôôåêòèâíîñòè è
íàäåæíîñòè;

• òåõíîëîãèè ïî ñîïðîâîæäåíèþ èíâåñòèöèîí-
íûõ ïðîåêòîâ.

 ßäðî èññëåäîâàòåëüñêîãî êîëëåêòèâà Àíàëè-
òè÷åñêîãî Öåíòðà ñîñòàâëÿþò âåäóùèå ñîòðóäíèêè
è àñïèðàíòû ÖÝÌ È ÐÀÍ, à òàêæå ñòóäåíòû
ñòàðøèõ êóðñîâ áàçîâûõ êàôåäð ÖÝÌ È ÐÀÍ.

 Àíàëèòè÷åñêèé Öåíòð ãîòîâèò ê èçäàíèþ
ïåðèîäè÷åñêèé (åæåêâàðòàëüíûé) æóðíàë «Ðåãèîíû
Ðîññèè. Îïûò ñðàâíèòåëüíîãî àíàëèçà», â êîòîðîì
ïðåäñòàâëåíû ñëåäóþùèå ðàçäåëû:

• ïðîèçâîäñòâåííûå è èíâåñòèöèîííûå õàðàê-
òåðèñòèêè ðåãèîíîâ Ðîññèè, ñðàâíèòåëüíûé àíà-
ëèç;

• îöåíêà èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè
ðåãèîíîâ Ðîññèè;

• ñðàâíèòåëüíûé àíàëèç ñîöèàëüíî-ýêîíîìè-
÷åñêîãî ïîëîæåíèÿ ðåãèîíîâ Ðîññèè.

 Ñòàòüè, ïðåäñòàâëåííûå â ýòîì íîìåðå
æóðíàëà äàäóò âîçìîæíîñòü ÷èòàòåëþ ïîçíàêî-
ìèòüñÿ ñ íåêîòîðûìè íàïðàâëåíèÿìè èññëåäîâàíèé
Àíàëèòè÷åñêîãî Öåíòðà « ÑÈÌ ÂÎË ».

Äëÿ îöåíêè èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè
ñóáúåêòà-ýêîíîìèêè (íå òîëüêî îòðàñëè) ïðåäëàãàåòñÿ
ìåòîäèêà ñîãëàñîâàíèÿ èíâåñòèöèîííîãî êîíòðàêòà ìå-
æäó èíâåñòîðîì è ñóáúåêòîì ýêîíîìèêè. Â ðàìêàõ òà-
êîé ìåòîäèêè îïèñàíû õàðàêòåðèñòèêè, îöåíèâàþùèå

èíâåñòèöèîííóþ ïðèâëåêàòåëüíîñòü ñóáúåêòà ýêîíîìè-
êè. Â äåéñòâèòåëüíîñòè, òàêàÿ ìåòîäèêà ìîæåò áûòü
èñïîëüçîâàíà äëÿ ðåøåíèÿ áîëåå øèðîêîãî êðóãà çàäà÷,
â ÷àñòíîñòè, â çàäà÷å ðàöèîíàëüíîãî çàèìñòâîâàíèÿ
ñóáúåêòîì ýêîíîìèêè ñðåäñòâ îäíîâðåìåííî ó ðàçëè÷-
íûõ èíâåñòîðîâ, ëèáî â çàäà÷å ðàöèîíàëüíîãî ðàçìåùå-
íèÿ ñðåäñòâ èíâåñòîðîì ó ðàçëè÷íûõ ñóáúåêòîâ ýêîíî-
ìèêè.

Ââåäåíèå
Â ïðåîäîëåíèè êðèçèñà, êîòîðûé ïåðåæèâàåò

ðîññèéñêàÿ ýêîíîìèêà, âàæíåéøóþ ðîëü äîëæíà, ñûã-
ðàòü èíâåñòèöèîííàÿ ïîëèòèêà, ïðîâîäèìàÿ â ðàçëè÷-
íûõ ñåêòîðàõ ýêîíîìèêè. Â íûíåøíèõ óñëîâèÿõ, ê îñ-
íîâíûì ïðåïÿòñòâèÿì äëÿ ïðîâåäåíèÿ óñïåøíîé èíâå-
ñòèöèîííîé ïîëèòèêè îòíîñÿòñÿ îòñóòñòâèå îáîñíîâàí-
íûõ "èíâåñòèöèîííûõ ïàñïîðòîâ" â ðàçëè÷íûõ ñåêòîðàõ
ýêîíîìèêè è âûñîêèé óðîâåíü ðèñêîâ. Îòìå÷åííûå
ñëîæíîñòè àêòóàëèçèðóþò çàäà÷ó îïèñàíèÿ ó÷àñòíèêîâ
èíâåñòèöèîííîãî ïðîöåññà, ñðåäû, â êîòîðîé îíè âçàè-
ìîäåéñòâóþò, è ïðàâèëà èõ âçàèìîäåéñòâèÿ.

Ñëîæèâøèéñÿ âûñîêèé óðîâåíü ðèñêîâ ñóùåñò-
âåííî óìåíüøàåò ìîáèëüíîñòü êàïèòàëà ÿâëÿþùóþñÿ
îñíîâîé äèíàìè÷íîãî ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè. Ïîýòîìó
èíâåñòîð ïðè ïðèíÿòèè ðåøåíèÿ îá èíâåñòèðîâàíèè
äåëàåò âûáîð íå ìåæäó ðàçëè÷íûìè ñåêòîðàìè ýêîíî-
ìèêè, à ìåæäó ñåêòîðîì, êîòîðûé îí õîðîøî çíàåò, ñ
ïðèåìëåìûì äëÿ íåãî óðîâíåì ðèñêîâ, è ïðîöåäóðîé
ðàçìåùåíèÿ ñðåäñòâ â ëèêâèäíûå öåííûå áóìàãè íà
ôèíàíñîâîì ðûíêå. Â ðàññìàòðèâàåìîé ñèòóàöèè, çà
ïðèâëå÷åíèå èíâåñòèöèîííîãî êàïèòàëà ñòîðîíû, âåäó-
ùèå èíâåñòèöèîííûé ïðîåêò, áóäóò ñîðåâíîâàòüñÿ íå
ñòîëüêî ìåæäó ñîáîé ïî àáñîëþòíûì ïîêàçàòåëÿì ðåí-
òàáåëüíîñòè êàïèòàëîâëîæåíèé, ñêîëüêî äîëæíû áóäóò
ïîääåðæèâàòü íîðìó ïðèáûëè ïðè ðåàëèçàöèè ïðîåêòà
íå íèæå ÷åì íîðìà ïðèáûëè (äîõîäíîñòü) íà ôèíàíñî-
âîì ðûíêå è ñîîòâåòñòâîâàòü ïðèåìëåìîìó äëÿ èíâå-
ñòîðà óðîâíþ ðèñêîâ.

Â ñâåòå ñêàçàííîãî âûøå, â íûíåøíèõ óñëîâèÿõ
ïðîöåññ ïðèâëå÷åíèÿ èíâåñòèöèîííîãî êàïèòàëà ïðåä-
ñòàâëÿåò ñîáîé âçàèìîäåéñòâèå äâóõ ëèö —  èíâåñòîðà
è ñòîðîíû, âåäóùåé èíâåñòèöèîííûé ïðîåêò.

Èíâåñòîð —  ôèçè÷åñêîå èëè þðèäè÷åñêîå ëèöî
(ëèáî ãðóïïà ëèö), ãîòîâîå ïåðåäàòü êàïèòàë â óïðàâëå-
íèå ñ öåëüþ åãî óâåëè÷åíèÿ, ëèáî äèâåðñèôèêàöèè ñâî-
åé äåÿòåëüíîñòè.

Ðåãèîí —  ñòîðîíà, âåäóùàÿ èíâåñòèöèîííûé
ïðîåêò, (þðèäè÷åñêîå ëèöî; àäìèíèñòðàöèÿ òåððèòîðèè;
àäìèíèñòðàöèÿ ñóáúåêòà ôåäåðàöèè; þðèäè÷åñêîå ëèöî
ñ äåëåãèðîâàííûìè åìó ïîëíîìî÷èÿìè îò àäìèíèñòðà-
öèè òåððèòîðèè, ñóáúåêòà ôåäåðàöèè è ò.ä.), æåëàþùàÿ
ïðèâëå÷ü êàïèòàë äëÿ óëó÷øåíèÿ ïîêàçàòåëåé ñâîåé
äåÿòåëüíîñòè.

Ñðåäà (âíåøíÿÿ ñðåäà), â êîòîðîé âçàèìîäåé-
ñòâóþò, èíâåñòîð è ðåãèîí —  ýòî ëèêâèäíûé ðûíîê
öåííûõ áóìàã.

Õàðàêòåðèñòèêè èíâåñòîðà —  K  ìàêñè-
ìàëüíàÿ âåëè÷èíà êàïèòàëà, êîòîðûé èíâåñòîð ñ÷èòàåò
âîçìîæíûì äëÿ ðàçìåùåíèÿ â âûáðàííîì ðåãèîíå; óðî-
âåíü äîõîäíîñòè ν , ïîëó÷àåìîé èíâåñòîðîì ïðè ðàçìå-
ùåíèè êàïèòàëà íà ôèíàíñîâîì ðûíêå. Ïðåäåëüíàÿ âå-
ëè÷èíà ðàçìåùàåìîãî êàïèòàëà K  õàðàêòåðèçóåò ïðå-
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äåë ôèçè÷åñêîé èëè òåõíè÷åñêîé âîçìîæíîñòè äëÿ èí-
âåñòîðà, íàðóøåíèå êîòîðûõ áûëî áû ñëèøêîì äîðîãî
äëÿ íåãî.

Óïðàâëÿþùèå ïàðàìåòðû èíâåñòîðà —
óðîâåíü ñâîåé äîõîäíîñòè ν  íà ôèíàíñîâîì ðûíêå,
äåêëàðèðóåìûé èíâåñòîðîì â õîäå ñîãëàñîâàíèÿ èíâå-
ñòèöèîííîãî êîíòðàêòà.

Õàðàêòåðèñòèêè ðåãèîíà - ôóíêöèÿ Ð(Ê)
ïðèáûëè (âíóòðåííåé ïðèáûëè), ïîëó÷àåìîé îò ðåàëè-
çàöèè èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà; ôóíêöèÿ W(K) êîñ-
âåííûõ äîõîäîâ (âíåøíåé ïîëåçíîñòè), ïîëó÷àåìûõ
ðåãèîíîì îò ðåàëèçàöèè èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà;
ôóíêöèÿ R(K) (óðîâåíü ðèñêîâ) óðîâíÿ ðàñõîäîâ, ñâÿ-
çàííûõ ñ ïðåäóïðåæäåíèåì ðèñêîâ; õàðàêòåðèñòèêà,
îïèñûâàþùàÿ çíàíèå ðåãèîíà îá óðîâíå äîõîäíîñòè
ïîòåíöèàëüíîãî èíâåñòîðà, íà ôèíàíñîâîì ðûíêå. Çäåñü
K —  óðîâåíü îñâîåííîãî ðåãèîíîì èíâåñòèöèîííîãî
êàïèòàëà.

 Óïðàâëÿþùèå ïàðàìåòðû ðåãèîíà —  óðî-
âåíü Ê, îñâîåííîãî ðåãèîíîì êàïèòàëà; ôóíêöèÿ N(K)
ñîâîêóïíûõ îò÷èñëåíèé (ñóáñèäèé).

Õàðàêòåðèñòèêà âíåøíåé ñðåäû —  ñëîæèâ-
øèéñÿ óðîâåíü ν  äîõîäíîñòè â ðàçëè÷íûõ ñåêòîðàõ
ëèêâèäíîãî ðûíêà öåííûõ áóìàã.

Ïðè âçàèìîäåéñòâèè ñòîðîí (ïðè ñîãëàñîâàíèè
èíâåñòèöèîííîãî êîíòðàêòà) ó êàæäîé èç ñòîðîí åñòü
ñâîè çíàíèÿ î ñèòóàöèè íà ëèêâèäíîì ðûíêå öåííûõ
áóìàã è ñâîè âîçìîæíîñòè ðåàëèçàöèè ïðèáûëè íà ýòîì
ðûíêå. Âûäåëÿþòñÿ äâà ñëó÷àÿ:

• ñëó÷àé ïîëíîé èíôîðìàöèè, êîãäà ó÷àñòíèêè
èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà îáëàäàþò îäèíàêîâûìè
çíàíèÿìè î ëèêâèäíîì ðûíêå öåííûõ áóìàã è îäè-
íàêîâûìè âîçìîæíîñòÿìè èçâëå÷åíèÿ ïðèáûëè íà
ýòîì ðûíêå;

• ñëó÷àé íåïîëíîé èíôîðìàöèè, êîãäà ó ó÷àñòíè-
êîâ èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà ðàçíûå çíàíèÿ î ëèê-
âèäíîì ðûíêå öåííûõ áóìàã è ðàçíûå âîçìîæíîñòè
èçâëå÷åíèÿ ïðèáûëè íà ýòîì ðûíêå.

Ñëó÷àé ïîëíîé èíôîðìàöèè äîñòàòî÷íî èñ÷åðïû-
âàþùå ðåàëèçîâûâàëñÿ íà ðîññèéñêîì ôèíàíñîâîì ðûí-
êå ñ 1993 ïî 1996 ãã., êîãäà ïðàêòè÷åñêè âåñü ëèêâèä-
íûé, äîõîäíûé è íàäåæíûé ñåêòîð ôóíêöèîíèðîâàë â
ðàìêàõ îäíîãî åäèíñòâåííîãî ôèíàíñîâîãî èíñòðóìåíòà
—  ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã, â âèäå ÃÊÎ.

Ñëó÷àé íåïîëíîé èíôîðìàöèè íà ðîññèéñêîì
ôèíàíñîâîì ðûíêå âîçíèê ïðè ïàäåíèè äîõîäíîñòè ãî-
ñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã è íà÷àëå ðàçâèòèÿ ðûíêà
êîðïîðàòèâíûõ öåííûõ áóìàã, ðûíêà ðåãèîíàëüíûõ öåí-
íûõ áóìàã è ðÿäà íîâûõ ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ.

Êàæäûé èç ñåêòîðîâ ýêîíîìèêè òðåáóåò îïðåäå-
ëåíèÿ (èäåíòèôèêàöèè) ñâîèõ õàðàêòåðèñòèê ðåãèîíà è
ïðàâèë âçàèìîäåéñòâèÿ ñòîðîí â õîäå ñîãëàñîâàíèÿ
èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà.

Öåëü ïðåäñòàâëåííîé ðàáîòû —  ïðîâåäåíèå àíà-
ëèçà èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêè ðåãèîíà (ïîëèòèêè ñî-
âîêóïíûõ îò÷èñëåíèé, ïîëèòèêè ñóáñèäèé, óïðàâëåíèÿ
óðîâíåì îñâàèâàåìîãî èíâåñòèöèîííîãî êàïèòàëà, ôîð-
ìèðîâàíèÿ óðîâíÿ ðèñêîâ, ôîðìèðîâàíèÿ óðîâíÿ êîñ-
âåííûõ äîõîäîâ) ïî îòíîøåíèþ ê èíâåñòîðàì ñ ðàçëè÷-
íûìè âîçìîæíîñòÿìè íà ôèíàíñîâîì ðûíêå öåííûõ
áóìàã, ðàçáèåíèå èíâåñòîðîâ íà ãðóïïû ïî ñòåïåíè èõ
ïðèâëåêàòåëüíîñòè äëÿ ðåãèîíà; ïðîâåäåíèå àíàëèçà
èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêè èíâåñòîðà ïî îòíîøåíèþ ê
ðåãèîíàì ñ ðàçëè÷íûìè õàðàêòåðèñòèêàìè, ðàçáèåíèå

ðåãèîíîâ íà ãðóïïû ïî ñòåïåíè èõ ïðèâëåêàòåëüíîñòè
äëÿ äàííîãî èíâåñòîðà.

Ðàññìîòðåíû âîçìîæíîñòè èäåíòèôèêàöèè èñ-
ñëåäóåìûõ ïðîöåäóð â çàäà÷å çàèìñòâîâàíèÿ èíâåñòè-
öèîííîãî êàïèòàëà îòðàñëÿìè â öåëîì (ïðîìûøëåí-
íîñòü, ñåëüñêîå õîçÿéñòâî, ñòðîèòåëüñòâî, òðàíñïîðò,
ïðî÷èå îòðàñëè).

1. Ì ÎÄÅËÜ ÑÎÃËÀÑÎÂÀÍÈß
ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÎÍÍÎÃÎ ÊÎÍÒÐÀÊÒÀ
Â ÑËÓ×ÀÅ ÏÎËÍÎÉ ÈÍÔÎÐÌ ÀÖÈÈ

Ïðèáûëü, ïîëó÷àåìàÿ ïðè ðàçìåùåíèè êàïèòàëà
íà ôèíàíñîâîì ðûíêå, ëèíåéíà ïî îáúåìó ðàçìåùàåìî-
ãî êàïèòàëà, è îïðåäåëÿåòñÿ íîðìîé ïðèáûëè (äîõîäíî-
ñòè) ν . Íàëè÷èå ïîëíîé èíôîðìàöèè îçíà÷àåò, ÷òî
âåëè÷èíà ν  ÿâëÿåòñÿ íàáëþäàåìîé êàê äëÿ äàííîãî
ðåãèîíà, òàê è äëÿ èíâåñòîðà.

Â õîäå ñîãëàñîâàíèÿ êîíòðàêòà
1)  èíâåñòîð çàÿâëÿåò âåëè÷èíó îáùåãî îáúåìà,

èíâåñòèðóåìîãî êàïèòàëàK ,
2)  ðåãèîí îáúÿâëÿåò:
• âåëè÷èíó èíâåñòèðóåìîãî êàïèòàëà K, K K≤ ,

îñâàèâàåìîãî ðåãèîíîì;
• óðîâåíü ñîâîêóïíûõ îò÷èñëåíèé (ñóáñèäèé)

N(.).
Îïðåäåëèì ôóíêöèþ ïîëåçíîñòè èíâåñòîðà:
U K N K P K N K K K( , , ( )) ( ) ( ) ( ),ν ν= − + − (1.1)
è ôóíêöèþ ïîëåçíîñòè ðåãèîíà:
V K N K W K N K R K( , , ( )) ( ) ( ) ( ).ν = + − (1.2)
Â ñëó÷àå ïîëíîé èíôîðìàöèè âåëè÷èíà íîðìû

ïðèáûëè ν  íà ôèíàíñîâîì ðûíêå ÿâëÿåòñÿ ïàðàìåòðîì.
"Êîíòðàêò ñ÷èòàåòñÿ ñîãëàñîâàííûì, åñëè

óðîâåíü ñîâîêóïíûõ îò÷èñëåíèé N(.) è óðîâåíü èí-
âåñòèðóåìîãî êàïèòàëà Ê, çàäàííûå ðåãèîíîì, òà-
êîâû, ÷òî:

1) ðåãèîí ìàêñèìèçèðóåò âåëè÷èíó ñâîåé
ôóíêöèè ïîëåçíîñòè;

2) çíà÷åíèå ôóíêöèè ïîëåçíîñòè èíâåñòîðà
äîëæíî áûòü íå õóæå, ÷åì ïðè ïîëíîì ðàçìåùåíèè
êàïèòàëà K  íà ôèíàíñîâîì ðûíêå (óñëîâèå èíäèâè-
äóàëüíîé ðàçóìíîñòè)."

Ôîðìàëüíàÿ çàïèñü òàêîé çàäà÷è èìååò ñëåäóþ-
ùèé âèä.

Ì àêñèìèçèðîâàòü ôóíêöèîíàë
max ( , , ( ))

, (. )K N
V K N Kν =

= max [ ( ) ( ) ( )]
, (. )K N

W K N K R K+ −  (1.3)

 ïðè îãðàíè÷åíèÿõ:
U K N K( , , ( ))ν =

= − + − ≥P K N K K K K( ) ( ) ( ) ,ν ν (1.4)

 0 ≤ ≤K K.  (1.5)
Ðåøåíèå îïòèìèçàöèîííîé çàäà÷è (1.3)— (1.5)

áóäåì èñêàòü â çàâèñèìîñòè îò ïàðàìåòðà ν  â âèäå

ôóíêöèé $ ( ), $ ( $ ( )), [ , ].K N Kν ν ν ν∈ 0 1
Èç îãðàíè÷åíèÿ (1.4) ñëåäóåò, ÷òî ðåøåíèå çàäà-

÷è (1.3)- (1.5) ðåàëèçóåòñÿ â ñëó÷àå ðàâåíñòâà â îãðà-
íè÷åíèè (1.3) (óñëîâèå ìèíèìàëüíîé èíäèâèäóàëüíîé
ðàçóìíîñòè).
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Îïðåäåëèì ôóíêöèþ ïîëíîé ïîëåçíîñòè ðåãèîíà
 Z(K)=P(K)+W(K)-R(K), (1.6)
ôóíêöèþ íîðìû ïðèáûëè èíâåñòîðà, îöåíèâàå-

ìóþ ðåãèîíîì, â çàâèñèìîñòè îò íîðìû ïðèáûëè ν  íà
ôèíàíñîâîì ðûíêå:

λ ν ν ν ν( ) , [ , ];= ∈ 0 1  (1.7)
 è ôóíêöèþ îïòèìàëüíîé ïðåäåëüíîé íîðìû ïîëíîé
ïîëåçíîñòè â çàâèñèìîñòè îò íîðìû ïðèáûëè ν  íà ôè-
íàíñîâîì ðûíêå

$ ( )
, [ , ];
. [ , ];
, [ , ];

( ); ( ).λ ν
ν ν ν
ν ν ν ν
ν ν ν ν

ν ν=
∈
∈
∈






∈ ′ ∈ ′

ecee
ecee
ecee

Z K Z
0

0

1

(1.8)
Î÷åâèäíî, ÷òî ôóíêöèÿ $ ( )λ ν  ìîíîòîííî âîçðàñ-

òàþùàÿ ñî ñâîéñòâàìè:

$ ( ) $ ( ) ( ) ( ),λ λ ν λ ν0 = = = ′Z K (1.9)
$ ( ) $ ( ) ( ) ( ).λ ν λ ν λ ν1 0= = = ′Z (1.10)

Ðèñ. 1. Ãðàôèêè ôóíêöèé λ ν λ ν( ), $ ( )

Ôóíêöèè P(.), W(.), Z(.) - íåîòðèöàòåëüíûå
äâàæäû íåïðåðûâíî - äèôôåðåíöèðóåìûå è âîãíóòûå
ââåðõ, òàêèå ÷òî P(0) = W(0) = Z(0) = 0. Ô óíêöèÿ
N(.) íåïðåðûâíàÿ êóñî÷íî - äèôôåðåíöèðóåìàÿ, ìîæåò
èìåòü ïðîèçâîëüíûé çíàê è N(0)=0.

Îïòèìèçàöèîííàÿ çàäà÷à (1.3)-(1.5) ìîæåò áûòü
çàïèñàíà â ñëåäóþùåì ýêâèâàëåíòíîì âèäå.

Çàäà÷à À. Ì àêñèìèçèðîâàòü ôóíêöèîíàë
max [ ( ) $ ( ) ].

0 ≤ ≤
−

K K
Z K Kλ ν (1.11)

Ïðåäëîæåíèå 1. Îïòèìàëüíîå ðåøåíèå $ ( )K ν
çàäà÷è À ñóùåñòâóåò, åäèíñòâåííî è íàõîäèòñÿ èç
óðàâíåíèÿ

′ =Z K( $ ( )) $ ( ).ν λ ν  (1.12)
Ãðàôè÷åñêîå ïðåäñòàâëåíèå îïòèìàëüíîãî çíà÷å-

íèÿ èíâåñòèðóåìîãî êàïèòàëà $ ( )K ν  êàê ôóíêöèÿ ν
èìååò ñëåäóþùèé âèä:

Ðèñ. 2. Ãðàôèê îïòèìàëüíîãî óðîâíÿ
êàïèòàëîâëîæåíèé $ ( )K ν

Ïðè ôèêñèðîâàííîé ôóíêöèè N(.) ñîâîêóïíûõ
îò÷èñëåíèé, êîíòðàêò íàçîâåì ìàêñèìàëüíî âûãîäíûì
äëÿ èíâåñòîðà, åñëè óðîâåíü èíâåñòèðóåìîãî êàïèòàëà
K íàõîäèòñÿ êàê ðåøåíèå çàäà÷è:

U K N K( , , ( ))ν =
= max ( ,

~
, (

~
))~

0 ≤ ≤
=

K K
U K N Kν

max [ (
~

) (
~

) (
~

)].~
0 ≤ ≤

− + −
K K

P K N K K Kν  (1.13)

Èç âèäà ôóíêöèîíàëà â (1.13) ñëåäóåò, ÷òî èç
óñëîâèÿ ìàêñèìàëüíîé âûãîäíîñòè ñëåäóåò óñëîâèå
èíäèâèäóàëüíîé ðàçóìíîñòè.

Îïðåäåëèì èíóþ ïðîöåäóðó ñîãëàñîâàíèÿ èíâå-
ñòèöèîííîãî êîíòðàêòà.

"Êîíòðàêò ñ÷èòàåòñÿ ñîãëàñîâàííûì, åñëè
óðîâåíü ñîâîêóïíûõ îò÷èñëåíèé è óðîâåíü èíâåñòè-
ðóåìîãî êàïèòàëà, çàäàííûå ðåãèîíîì òàêîâû, ÷òî:

1) ðåãèîí ìàêñèìèçèðóåò âåëè÷èíó ñâîåé
ôóíêöèè ïîëåçíîñòè;

2) äëÿ èíâåñòîðà âûïîëíÿåòñÿ óñëîâèå ìàê-
ñèìàëüíîé âûãîäíîñòè."

Ôîðìàëüíàÿ çàïèñü òàêîé çàäà÷è èìååò ñëåäóþ-
ùèé âèä.

Çàäà÷à Â. Ì àêñèìèçèðîâàòü ôóíêöèîíàë
max ( , , ( ))

, (.)K N
V K N Kν (1.14)

ïðè îãðàíè÷åíèÿõ:
U K N K( , , ( ))ν =
=

≤ ≤
max ( ,

~
, (

~
));~0 K K

U K N Kν (1.15)

 0 ≤ ≤K K.  (1.16)
Ïðåäëîæåíèå 2.1. Çàäà÷è À è Â ýêâèâàëåíò-

íû, ò.å. ïðèâåäåííûå äâå ïðîöåäóðû ñîãëàñîâàíèÿ
èíâåñòèöèîííîãî êîíòðàêòà ýêâèâàëåíòíû.

Çàìå÷àíèå 1.1. Îïòèìàëüíîå çíà÷åíèå ôóíê-
öèè ïîëåçíîñòè èíâåñòîðà ðàâíî

U K N K K( , $ ( ), ( $ ( ))) ,ν ν ν ν=  (1.17)
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à îïòèìàëüíîå çíà÷åíèå ôóíêöèè äîïîëíèòåëüíîé
ïîëåçíîñòè èíâåñòîðà

D U K N K K( ) ( , $ ( ), ( $ ( )))ν ν ν ν ν= −  (1.18)
 òîæäåñòâåííî ðàâíî íóëþ.

Îïòèìàëüíîå çíà÷åíèå ñîâîêóïíûõ îò÷èñëåíèé
$ ( ) $ ( $ ( )) ( $ ( )) $ ( ) .N N K P K Kν ν ν ν ν= = −  (1.19)

â çàâèñèìîñòè îò õàðàêòåðèñòèê ôóíêöèé âíóò-
ðåííåé ïðèáûëè P(.), âíåøíåé ïîëåçíîñòè W(.) è
óðîâíÿ ðèñêîâ R(.) ìîæåò èìåòü îäíî èç ñëåäóþ-
ùèõ ïðåäñòàâëåíèé.

Ðèñ. 3. Ãðàôèê ôóíêöèè $ ( ).N ν
Ñëó÷àé P K K( ) ;− ≥ν 0 ′ − ′ ≥R W( ) ( )0 0 0

Ðèñ. 4. Ãðàôèê ôóíêöèè $ ( ).N ν
Ñëó÷àé P K K( ) ;− ≥ν 0 ′ − ′ <R W( ) ( )0 0 0

Ðèñ. 5. Ãðàôèê ôóíêöèè $ ( ).N ν
Ñëó÷àé P K K( ) ;− <ν 0 ′ − ′ ≥R W( ) ( )0 0 0

Ðèñ. 6. Ãðàôèê ôóíêöèè $ ( ).N ν
Ñëó÷àé P K K( ) ;− <ν 0 ′ − ′ <R W( ) ( )0 0 0

Ïîëîæèòåëüíûå çíà÷åíèÿ ôóíêöèè N(.) ñîîò-
âåòñòâóþò ñîâîêóïíûì îò÷èñëåíèÿì, îòðèöàòåëüíûå
çíà÷åíèÿ —  ñóáñèäèÿì.

Ñ ðàçâèòèåì èíôðàñòðóêòóðû ïîääåðæêè èíâå-
ñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè óðîâåíü ðèñêîâ áóäåò ïàäàòü.
Òàêóþ ôóíêöèþ óðîâíÿ ðèñêîâ ìîæíî ñìîäåëèðîâàòü â
âèäå

~( ) ( ), .R K R K= ≤ ≤η η0 1  (1.20)
Â ýòîì ñëó÷àå ïîëíàÿ ïîëåçíîñòü ðåãèîíà èìååò

âèä
Z K P K W K R K( , ) ( ) ( ) ( )η η= + −
è ñîîòâåòñòâåííî
ν η ν ηη η= ′ = ′Z K ZK K( , ), ( , )0 ,

à îïòèìàëüíûé óðîâåíü èíâåñòèðóåìîãî êàïèòàëà
$ ( , )K ν η  èìååò ñëåäóþùåå ãðàôè÷åñêîå ïðåäñòàâëåíèå:
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Ðèñ. 7. Ãðàôèê îïòèìàëüíîãî óðîâíÿ
êàïèòàëîâëîæåíèé $ ( , ),K ν η η0 1≤ ≤

Ì îæíî èññëåäîâàòü âëèÿíèå óðîâíÿ ðèñêîâ (çà-
âèñèìîñòü îò ïàðàìåòðà η ) îïòèìàëüíîãî çíà÷åíèÿ

ñîâîêóïíûõ îò÷èñëåíèé $ ( , ) $ ( , $ ( ), )N N Kν η ν ν η= . Òî÷íî
òàêæå ìîæíî èññëåäîâàòü âëèÿíèå ìàêñèìàëüíîãî
óðîâíÿ K  èíâåñòèðóåìîãî êàïèòàëà, êàê ïàðàìåòðà, íà
îïòèìàëüíûé óðîâåíü èíâåñòèðóåìîãî êàïèòàëà
$ ( , )K Kν  è îïòèìàëüíûé óðîâåíü ñîâîêóïíûõ îò÷èñëå-

íèé $ ( , ) $ ( , $ ( ), ).N K N K Kν ν ν=
Õàðàêòåðèñòèêîé ðåãèîíà ÿâëÿåòñÿ ïàðà

ν ν ν ν( ) ; ( ) .0 = =K  Ïðè êàæäîì ôèêñèðîâàííîì

ìàêñèìàëüíîì óðîâíå K  èíâåñòèðóåìîãî êàïèòàëà ðå-
ãèîí, â çàâèñèìîñòè îò óðîâíÿ äîõîäíîñòè ν  íà ôèíàí-
ñîâîì ðûíêå, ðàçáèâàåò èíâåñòîðîâ íà òðè ãðóïïû. Òà-
êîå ðàçáèåíèå èìååò ñëåäóþùåå ãðàôè÷åñêîå ïðåäñòàâ-
ëåíèå:

Ðèñ. 8. Õàðàêòåðèñòèêà ðåãèîíà

Èíâåñòîðû ïåðâîé ãðóïïû ÿâëÿþòñÿ ñâåðõïðè-
âëåêàòåëüíûìè äëÿ äàííîãî ðåãèîíà. Èíâåñòîðû âòîðîé
ãðóïïû ÿâëÿþòñÿ ñðåäíåïðèâëåêàòåëüíûìè äëÿ äàííîãî

ðåãèîíà. Èíâåñòîðû òðåòüåé ãðóïïû ÿâëÿþòñÿ êðàéíå
ìàëîïðèâëåêàòåëüíûìè äëÿ äàííîãî ðåãèîíà.

Â äåéñòâèòåëüíîñòè ðåãèîí â îñíîâíîì îöåíèâà-
åò èíâåñòîðîâ ñ ìàêñèìàëüíûì óðîâíåì êàïèòàëà K ,
ñðàâíèìîãî ñ èíâåñòèöèîííîé åìêîñòüþ ðåãèîíà.

Õàðàêòåðèñòèêîé èíâåñòîðà ÿâëÿåòñÿ ìàêñè-
ìàëüíûé óðîâåíü K  èíâåñòèðóåìîãî êàïèòàëà. Ïðè
êàæäîì ôèêñèðîâàííîì óðîâíå äîõîäíîñòè ν  íà ôè-
íàíñîâîì ðûíêå èíâåñòîð, â çàâèñèìîñòè îò õàðàêòåðè-
ñòèê ðåãèîíà ν ν( ), ( ),0 K  ðàçáèâàåò ðåãèîíû íà òðè
ãðóïïû. Òàêîå ðàçáèåíèå èìååò ñëåäóþùåå ãðàôè÷åñêîå
ïðåäñòàâëåíèå

Ðèñ. 9. Õàðàêòåðèñòèêà èíâåñòîðà

Ðåãèîíû ïåðâîé ãðóïïû ÿâëÿþòñÿ ñâåðõïðèâëå-
êàòåëüíûìè äëÿ äàííîãî èíâåñòîðà. Ðåãèîíû âòîðîé
ãðóïïû ÿâëÿþòñÿ ñðåäíåïðèâëåêàòåëüíûìè äëÿ äàííîãî
èíâåñòîðà. Ðåãèîíû òðåòüåé ãðóïïû ÿâëÿþòñÿ êðàéíå
ìàëîïðèâëåêàòåëüíûìè äëÿ äàííîãî èíâåñòîðà.

2. Ì ÎÄÅËÜ ÑÎÃËÀÑÎÂÀÍÈß
ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÎÍÍÎÃÎ ÊÎÍÒÐÀÊÒÀ
Â ÑËÓ×ÀÅ ÍÅÏÎËÍÎÉ
ÈÍÔÎÐÌ ÀÖÈÈ

Â ñëó÷àå íåïîëíîé èíôîðìàöèè ðåãèîí èìååò
ñâîå ïðåäñòàâëåíèå î âîçìîæíîñòÿõ èíâåñòîðà, ñ çàäàí-
íûì ìàêñèìàëüíî âîçìîæíûì óðîâíåì K  èíâåñòèðóå-
ìîãî êàïèòàëà, ðàçìåñòèòü ýòîò êàïèòàë íà ôèíàíñîâîì
ðûíêå. Ýòè ïðåäñòàâëåíèÿ ðåãèîíà îïèñûâàþòñÿ ïëîò-
íîñòüþ âåðîÿòíîñòè f ( )ν  ñëó÷àéíîé âåëè÷èíû ν
(íîðìû ïðèáûëè, ïîëó÷àåìîé íà ôèíàíñîâîì ðûíêå).
Áóäåì ïîëàãàòü, ÷òî ôóíêöèÿ f ( )ν  àáñîëþòíî íåïðå-
ðûâíà, ñ ðàâíîìåðíî îãðàíè÷åííîé ïðîèçâîäíîé è ñòðî-
ãî ïîëîæèòåëüíà íà èíòåðâàëå [ , ].0 1ν

Â õîäå ñîãëàñîâàíèÿ êîíòðàêòà èíâåñòîð çà-
ÿâëÿåò âåëè÷èíó îáùåãî îáúåìà êàïèòàëà K  è íîðìó
ïðèáûëè (äîõîäíîñòü) ν , êîòîðóþ îí ïîëó÷àåò íà ôè-
íàíñîâîì ðûíêå ïðè ðàçìåùåíèè òàì óêàçàííîãî êàïè-
òàëà. Ïðè ýòîì ðåãèîí äîëæåí:

• äëÿ ëþáîãî ν ν∈ [ , ].0 1  ñôîðìèðîâàòü óðîâåíü
K( )ν  èíâåñòèðóåìîãî êàïèòàëà äëÿ èíâåñòîðà ñ
íîðìîé ïðèáûëè ν , ïîëó÷àåìîé ïðè ðàçìåùåíèè
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êàïèòàëà íà ôèíàíñîâîì ðûíêå;
• ñôîðìèðîâàòü óðîâåíü ñîâîêóïíûõ îò÷èñëåíèé

(ñóáñèäèé) N(.).
Ôóíêöèÿ ïîëåçíîñòè äëÿ èíâåñòîðà ñ íîðìîé

ïðèáûëè ν  íà ôèíàíñîâîì ðûíêå èìååò âèä
U K N K( , ( ), ( ( )))ν ν ν =
= − + −P K N K K K( ( )) ( ( )) ( ( )),ν ν ν ν  (2.1)

à ôóíêöèÿ ïîëåçíîñòè äëÿ ðåãèîíà èìååò âèä
V K N K( , ( ), ( ( )))ν ν ν =
= + −W K N K R K( ( )) ( ( )) ( ( )).ν ν ν  (2.2)
Èíâåñòîðà, ñ íîðìîé ïðèáûëè (äîõîäíîñòüþ) ν

íà ôèíàíñîâîì ðûíêå, áóäåì íàçûâàòü èíâåñòîðîì òèïà
ν .

Óñëîâèå èíäèâèäóàëüíîé ðàçóìíîñòè ïîâåäåíèÿ
èíâåñòîðà ëþáîãî òèïà ν  èìååò âèä:

äëÿ ëþáîãî ν ν∈ [ , ]0 1

U K N K( , ( ), ( ( )))ν ν ν =
= − + − ≥P K N K K K K( ( )) ( ( )) ( ( )) .ν ν ν ν ν  (2.3)
Ïðè çàäàííîé ñòðàòåãèè ñîâîêóïíûõ îò÷èñëåíèé

N(.) è çàäàííîì óðîâíå èíâåñòèðóåìîãî êàïèòàëà K(.)
ýòî îçíà÷àåò, ÷òî â õîäå èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè
èíâåñòîð äîëæåí ïîëó÷èòü ïðèáûëü íå ìåíüøå, ÷åì ïðè
ðàçìåùåíèè ýòîãî æå êàïèòàëà íà ôèíàíñîâîì ðûíêå.

Ïðè çàäàííîé ñòðàòåãèè ñîâîêóïíûõ îò÷èñ-
ëåíèé N(.) è çàäàííîì óðîâíå èíâåñòèðóåìîãî êà-
ïèòàëà K(.) äëÿ èíâåñòîðà, ïðè äåêëàðèðîâàíèè
âåëè÷èíû íîðìû ïðèáûëè ν , êîòîðóþ îí ïîëó÷àåò
íà ôèíàíñîâîì ðûíêå, îòñóòñòâèå âîçìîæíîñòè
ìàíèïóëèðîâàíèÿ èìååò âèä:

 äëÿ ëþáîãî ν ν0 10∈ [ , ]

U K N K( , ( ), ( ( )))ν ν ν0 0 0 =
= max ( , ( ), ( ( ))).

0
0

1≤ ≤ν ν
ν ν νU K N K  (2.4)

"Êîíòðàêò ñ÷èòàåòñÿ ñîãëàñîâàííûì, åñëè
ïîëèòèêà ñîâîêóïíûõ îò÷èñëåíèé N(.) è óðîâåíü
èíâåñòèðóåìîãî êàïèòàëà Ê(.), îïðåäåëÿåìûå ðå-
ãèîíîì òàêîâû, ÷òî:

1) ðåãèîí ìàêñèìèçèðóåò ñðåäíåå çíà÷åíèå
ñâîåé ïîëåçíîñòè;

2) äëÿ èíâåñòîðà ñ ïðîèçâîëüíîé íîðìîé ïðè-
áûëè ν , ïðè ðàçìåùåíèè êàïèòàëà íà ôèíàíñîâîì
ðûíêå, âûïîëíÿåòñÿ óñëîâèå èíäèâèäóàëüíîé ðàçóì-
íîñòè;

3) ó èíâåñòîðà, ñ ïðîèçâîëüíîé íîðìîé ïðè-
áûëè ν  ïðè ðàçìåùåíèè êàïèòàëà íà ôèíàíñîâîì
ðûíêå, îòñóòñòâóåò âîçìîæíîñòü ìàíèïóëèðîâàíèÿ
ïðè äåêëàðèðîâàíèè ñâîåé âåëè÷èíû íîðìû ïðèáûëè
ν ."

Ôîðìàëüíàÿ çàïèñü òàêîé çàäà÷è èìååò ñëåäóþ-
ùèé âèä.

Çàäà÷à À. Ì àêñèìèçèðîâàòü ôóíêöèîíàë

max ( , ( , ( ( ))) ( )
(. ), (. )K N

V K N K f d
0

1ν
ν ν ν ν ν∫ =

= +∫ −max [ ( ( )) ( ( )) ( ( ))] ( )
(. ), (. )K N

W K N K R K f dν ν ν ν ν
ν

0

1

(2.5)

ïðè îãðàíè÷åíèÿõ:
äëÿ ëþáîãî ν ν∈ [ , ]0 1

U K N K( , ( ), ( ( )))ν ν ν =
= − + − ≥P K N K K K K( ( )) ( ( )) ( ( )) .ν ν ν ν ν  (2.6)
äëÿ ëþáîãî ν ν0 10∈ [ , ]

U K N K( , ( ), ( ( )))ν ν ν0 0 0 =
= max ( , ( ), ( ( ))),

0
0

1≤ ≤ν ν
ν ν νU K N K  (2.7)

0 ≤ ≤K K( ) .ν (2.8)
Òåîðåìà 2.1. Äëÿ îïòèìèçàöèîííîé çàäà÷è

(2.5)— (2.8) ñóùåñòâóåò, ïðè÷åì åäèíñòâåííîå ðå-
øåíèå.

Îïðåäåëèì ôóíêöèþ îáîáùåííîé íîðìû ïðèáûëè
èíâåñòîðà òèïà ν , îöåíèâàåìóþ ðåãèîíîì â âèäå

λ ν ν ν
ν

ν τ τ
ν

( )
( )
( )

, ( ) ( ) .= + = ∫
Φ Φ
f

f d
0

(2.9

Ïî ôóíêöèè λ ν( )  ïî îïðåäåëåííîìó àëãîðèòìó

ñòðîèòñÿ (åäèíñòâåííàÿ) ôóíêöèÿ $ ( )λ ν  îïòèìàëüíîé
îáîáùåííîé ïðåäåëüíîé íîðìû ïîëíîé ïîëåçíîñòè ñî
ñëåäóþùèìè ñâîéñòâàìè:

• ôóíêöèÿ $ ( )λ ν  ìîíîòîííî âîçðàñòàþùàÿ è íà
ó÷àñòêàõ ñòðîãîãî âîçðàñòàíèÿ ñîâïàäàåò ñ ôóíêöèåé
λ ν( ) ;

• ñóùåñòâóþò òî÷êè ν ν*, *  ñî ñâîéñòâàìè
$ ( ) $ ( *) ( *) ( ),λ λ ν λ ν0 = = = ′Z K  (2.10)
$ ( ) $ ( *) ( *) ( ).λ ν λ ν λ ν1 0= = = ′Z  (2.11)
             λ ν( )

Ðèñ. 10. Ãðàôèê ôóíêöèè λ ν( )
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Ðèñ. 11. Ãðàôèê ôóíêöèè $ ( )λ ν

Îïðåäåëèì îäíîïàðàìåòðè÷åñêîå ñåìåéñòâî îï-
òèìèçàöèîííûõ çàäà÷ (ïàðàìåòð ν ).

 Çàäà÷à À*. Ì àêñèìèçèðîâàòü ôóíêöèîíàë
max [ ( ) $ ( ) ].

0 ≤ ≤
−

K K
Z K Kλ ν (2.12)

 Ïðåäëîæåíèå 2.1. Îïòèìàëüíîå ðåøåíèå
$ ( )K ν  çàäà÷è À* ñóùåñòâóåò, åäèíñòâåííî è íàõî-

äèòñÿ èç óðàâíåíèÿ
′ =Z K( $ ( )) $ ( ).ν λ ν  (2.13)

Îïðåäåëèì ôóíêöèþ
$ ( $ ( ))N K ν = .

= − + −∫P K K d K K( $ ( )) $ ( ) ( $ ( )).ν τ τ ν ν
ν

ν1

(2.14)

 Òåîðåìà 2.2. Åñëè ïàðà ( $ (. ), $ (. ))K N  ÿâëÿåòñÿ
ðåøåíèåì îïòèìèçàöèîííîé çàäà÷è À, òî îíà ÿâëÿ-
åòñÿ ðåøåíèåì ñèñòåìû (2.13)— (2.14). Âåðíî è îá-
ðàòíîå. Åñëè ïàðà ( $ (. ), $ (. ))K N  ÿâëÿåòñÿ ðåøåíèåì
ñèñòåìû (2.13)— (2.14), òî îíà ÿâëÿåòñÿ ðåøåíèåì
îïòèìèçàöèîííîé çàäà÷è À.

Òåîðåìà 2.2 ïîçâîëÿåò çàäà÷ó îïòèìàëüíîãî
óïðàâëåíèÿ ñ ôàçîâûìè îãðàíè÷åíèÿìè (Çàäà÷à À) ñâå-
ñòè ê ýêâèâàëåíòíîé åé îäíîìåðíîé ýêñòðåìàëüíîé çà-
äà÷å, çàâèñÿùåé îò ïàðàìåòðà (Çàäà÷à À*).

Ãðàôè÷åñêîå ïðåäñòàâëåíèå îïòèìàëüíîãî çíà÷å-

íèÿ èíâåñòèðóåìîãî êàïèòàëà $ ( )K ν , êàê ôóíêöèÿ ν ,
èìååò ñëåäóþùèé âèä

K( )ν

Ðèñ. 12. Ãðàôèê îïòèìàëüíîãî óðîâíÿ
êàïèòàëîâëîæåíèé $ ( )K ν

Ïðè ôèêñèðîâàííîé ñòðàòåãèè ñîâîêóïíûõ îò-
÷èñëåíèé N(.) è çàäàííîì óðîâíå èíâåñòèðóåìîãî êà-
ïèòàëà K(.), ìû ñêàæåì, ÷òî ñòðàòåãèÿ ïîâåäåíèÿ ðå-
ãèîíà ÿâëÿåòñÿ ìàêñèìàëüíî âûãîäíîé äëÿ èíâåñòîðà
ëþáîãî òèïà, åñëè:

äëÿ ëþáîãî ν ν0 10∈ [ , ]

U K N K( , ( ), ( ( )))ν ν ν0 0 0 =
= max ( , , ( )).

0
0

≤ ≤K K
U K N Kν  (2.15)

Èç âèäà ôóíêöèè ïîëåçíîñòè èíâåñòîðà U ñëåäó-
åò, ÷òî èç óñëîâèÿ ìàêñèìàëüíîé âûãîäíîñòè ñëåäóåò
óñëîâèå èíäèâèäóàëüíîé ðàçóìíîñòè.

Îïðåäåëèì èíóþ ïðîöåäóðó ñîãëàñîâàíèÿ èíâå-
ñòèöèîííîãî êîíòðàêòà.

«Êîíòðàêò ñ÷èòàåòñÿ ñîãëàñîâàííûì, åñëè
ñòðàòåãèÿ ñîâîêóïíûõ îò÷èñëåíèé N(.) è óðîâåíü
èíâåñòèðóåìîãî êàïèòàëà Ê(.), çàäàííûå ðåãèîíîì
òàêîâû, ÷òî:

1) ðåãèîí ìàêñèìèçèðóåò ñðåäíåå çíà÷åíèå
ñâîåé ïîëåçíîñòè;

2) äëÿ èíâåñòîðà ñ ïðîèçâîëüíîé íîðìîé ïðè-
áûëè ν  ïðè ðàçìåùåíèè êàïèòàëà íà ôèíàíñîâîì
ðûíêå âûïîëíÿåòñÿ óñëîâèå ìàêñèìàëüíîé âûãîäíî-
ñòè.»

Ôîðìàëüíàÿ çàïèñü òàêîé çàäà÷è èìååò ñëåäóþ-
ùèé âèä.

Çàäà÷à Â*. Ì àêñèìèçèðîâàòü ôóíêöèîíàë

max ( , ( ), ( ( ))) ( )
(. ), (. )K N

V K N K f dν ν ν ν ν
ν

0

1

∫ =

= ∫ + −max [ ( ( )) ( ( )) ( ( ))] ( )
(. ), (. )K N

W K N K R K f d
0

1ν
ν ν ν ν ν

(2.14)
ïðè îãðàíè÷åíèÿõ:

äëÿ ëþáîãî ν ν∈ [ , ]0 1

U K N K( , ( ), ( ( )))ν ν ν =
= max ( , , ( )),

0≤ ≤K K
U K N Kν

0 ≤ ≤K K( ) .ν (2.16)
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Òåîðåìà 2.3. Åñëè ïàðà ( $ (. ), $ (. ))K N  ÿâëÿåòñÿ
ðåøåíèåì îïòèìèçàöèîííîé çàäà÷è À, òî îíà ÿâëÿ-
åòñÿ ðåøåíèåì çàäà÷è Â*. Âåðíî è îáðàòíîå. Åñëè
ïàðà ( $ (. ), $ (. ))K N  ÿâëÿåòñÿ ðåøåíèåì çàäà÷è Â*, òî
îíà ÿâëÿåòñÿ ðåøåíèåì îïòèìèçàöèîííîé çàäà÷è À.

Èç òåîðåìû 2.3 ñëåäóåò, ÷òî ïðèâåäåííûå äâå
ïðîöåäóðû ñîãëàñîâàíèÿ èíâåñòèöèîííîãî êîíòðàêòà
ýêâèâàëåíòíû.

Çàìå÷àíèå 2.1. Îïòèìàëüíîå çíà÷åíèå ôóíê-
öèè ïîëåçíîñòè èíâåñòîðà òèïà ν  ðàâíî

U K N K( , $ ( ), $ ( $ ( )))ν ν ν =

= + ∫ν τ τ
ν

ν
K K d$ ( ) ,

1

(2.17)

à îïòèìàëüíîå çíà÷åíèå ôóíêöèè äîïîëíèòåëüíîé
ïîëåçíîñòè èíâåñòîðà òèïà ν  ðàâíî

D U K N K K( ) ( , $ ( ), $ ( $ ( )))ν ν ν ν ν= − =

= ∫ $ ( ) .K dτ τ
ν

ν1

(2.18)

Ðèñ. 13. Ãðàôèê óðîâíÿ D( )ν äîïîëíèòåëüíîé

ïîëåçíîñòè èíâåñòîðà. U K d0
0

1

= ∫ $ ( )τ τ
ν

Èç âèäà ãðàôèêà ôóíêöèè äîïîëíèòåëüíîé ïîëåç-
íîñòè D( )ν  ñëåäóåò, ÷òî â ñëó÷àå íåïîëíîé èíôîðìà-
öèè èíâåñòîðû ñ íîðìàìè ïðèáûëè ν  èç èíòåðâàëà
[ , * ]0 ν  ïîëó÷àþò äîïîëíèòåëüíóþ ïðèáûëü â âèäå èí-
ôîðìàöèîííîé ðåíòû.

Îïòèìàëüíîå çíà÷åíèå ñîâîêóïíûõ îò÷èñëåíèé
$ ( ) $ ( $ ( )N N Kν ν= =

= − −∫P K K d K( $ ( )) $ ( ) $ ( )ν ν ν ν ν
ν

ν1

(2.19)

â çàâèñèìîñòè îò õàðàêòåðèñòèê ôóíêöèé âíóòðåííåé
ïðèáûëè P(.), âíåøíåé ïîëåçíîñòè W(.) è óðîâíÿ
ðèñêîâ R(.) ìîæåò èìåòü îäèí èç ñëåäóþùèõ ïðåäñòàâ-

ëåíèé ( ( ) $ ( ) * ).
*

*
∆ = − −∫P K K d Kτ τ ν

ν

ν

Ðèñ. 14. Ãðàôèê ôóíêöèè îïòèìàëüíîãî óðîâíÿ ñîâî-
êóïíûõ îò÷èñëåíèé. Ñëó÷àé∆ ≥ 0,

′ ≤P K( ) *,ν ′ ≥P ( ) *0 ν

Ðèñ. 15. Ãðàôèê ôóíêöèè îïòèìàëüíîãî óðîâíÿ ñîâî-
êóïíûõ îò÷èñëåíèé. Ñëó÷àé∆ ≥ 0,

′ ≥P K( ) *,ν ′ ≤P ( ) *0 ν

Ðèñ. 16. Ãðàôèê ôóíêöèè îïòèìàëüíîãî óðîâíÿ ñîâî-
êóïíûõ îò÷èñëåíèé. Ñëó÷àé∆ ≥ 0,

′ ≥P K( ) *,ν ′ ≥P ( ) *0 ν
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Ðèñ. 17. Ãðàôèê ôóíêöèè îïòèìàëüíîãî óðîâíÿ ñîâî-
êóïíûõ îò÷èñëåíèé. Ñëó÷àé∆ < 0,

′ ≤P K( ) *,ν ′ ≤P ( ) *0 ν

Ðèñ. 18. Ãðàôèê ôóíêöèè îïòèìàëüíîãî óðîâíÿ ñîâî-
êóïíûõ îò÷èñëåíèé. Ñëó÷àé∆ < 0,

′ ≤P K( ) *,ν ′ ≥P ( ) *0 ν

Ðèñ. 19. Ãðàôèê ôóíêöèè îïòèìàëüíîãî óðîâíÿ ñîâî-
êóïíûõ îò÷èñëåíèé. Ñëó÷àé∆ < 0,

′ ≥P K( ) *,ν ′ ≤P ( ) *0 ν

Ïîëîæèòåëüíûå çíà÷åíèÿ ôóíêöèè N(.) ñîîò-
âåòñòâóþò ñîâîêóïíûì îò÷èñëåíèÿì, îòðèöàòåëüíûå
çíà÷åíèÿ – ñóáñèäèÿì.

Êàê è â çàäà÷å ñ ïîëíîé èíôîðìàöèåé ìîæíî èñ-
ñëåäîâàòü âëèÿíèå óðîâíÿ ðèñêîâ R(.) è ìàêñèìàëüíî-
ãî óðîâíÿ K  èíâåñòèðóåìîãî êàïèòàëà íà îïòèìàëüíûé
óðîâåíü èíâåñòèðóåìîãî êàïèòàëà è ñîâîêóïíûõ îò÷èñ-
ëåíèé.

Ïðåäïîëîæèì, ÷òî ïëîòíîñòü ôóíêöèè ðàñïðåäå-
ëåíèÿ f ( )ν  ïðè ëþáîì K  îäíà è òà æå. Õàðàêòåðè-
ñòèêîé ðåãèîíà, ÿâëÿåòñÿ ïàðà
ν ν ν ν* ( , ) *, * ( ) *0 K K= = . Ïðè êàæäîì ôèêñèðîâàííîì

ìàêñèìàëüíîì óðîâíå K  èíâåñòèðóåìîãî êàïèòàëà ðå-
ãèîí â çàâèñèìîñòè îò óðîâíÿ äîõîäíîñòè ν  íà ôèíàí-
ñîâîì ðûíêå ðàçáèâàåò èíâåñòîðîâ íà òðè ãðóïïû. Âî-
îáùå ãîâîðÿ, ôóíêöèè ν* ( , )0 K  è ν* ( )K  ïî ïåðåìåí-

íîé K  ìîãóò áûòü ðàçðûâíûìè. Ïîýòîìó îïòèìàëüíûé

óðîâåíü èíâåñòèðóåìîãî êàïèòàëà $ ( , )K Kν  ïî ïàðàìåò-

ðó K  ìîæåò áûòü è ðàçðûâíûì.

Ðèñ. 20. Õàðàêòåðèñòèêà ðåãèîíà

Èíâåñòîðû ïåðâîé ãðóïïû ÿâëÿþòñÿ ñâåðõïðè-
âëåêàòåëüíûìè äëÿ äàííîãî ðåãèîíà. Èíâåñòîðû âòîðîé
ãðóïïû ÿâëÿþòñÿ ñðåäíåïðèâëåêàòåëüíûìè äëÿ äàííîãî
ðåãèîíà. Èíâåñòîðû òðåòüåé ãðóïïû ÿâëÿþòñÿ êðàéíå
ìàëîïðèâëåêàòåëüíûìè äëÿ äàííîãî ðåãèîíà.

Â äåéñòâèòåëüíîñòè, ðåãèîí â îñíîâíîì îöåíèâà-
åò èíâåñòîðîâ ñ ìàêñèìàëüíûì óðîâíåì êàïèòàëà K ,
ñðàâíèìîãî ñ èíâåñòèöèîííîé åìêîñòüþ ðåãèîíà.

Õàðàêòåðèñòèêîé èíâåñòîðà ÿâëÿåòñÿ ìàêñè-
ìàëüíûé óðîâåíü K  èíâåñòèðóåìîãî êàïèòàëà è åãî
íîðìà ïðèáûëè ν  íà ôèíàíñîâîì ðûíêå. Â çàâèñèìî-

ñòè îò õàðàêòåðèñòèê ðåãèîíà ν ν( ) ,0 =  ν ν( )K =  èí-
âåñòîð ðàçáèâàåò ðåãèîíû íà òðè ãðóïïû. Òàêîå ðàçáèå-
íèå èìååò ñëåäóþùåå ãðàôè÷åñêîå ïðåäñòàâëåíèå:
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Ðèñ. 21. Õàðàêòåðèñòèêà èíâåñòîðà

Ðåãèîíû ïåðâîé ãðóïïû ÿâëÿþòñÿ ñâåðõïðèâëå-
êàòåëüíûìè äëÿ äàííîãî èíâåñòîðà. Ðåãèîíû âòîðîé
ãðóïïû ÿâëÿþòñÿ ñðåäíåïðèâëåêàòåëüíûìè äëÿ äàííîãî
èíâåñòîðà. Ðåãèîíû òðåòüåé ãðóïïû ÿâëÿþòñÿ êðàéíå
ìàëîïðèâëåêàòåëüíûìè äëÿ äàííîãî èíâåñòîðà.

3. Ì ÎÄÅËÈ ÑÎÃËÀÑÎÂÀÍÈß
ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÎÍÍÎÃÎ ÊÎÍÒÐÀÊÒÀ
Â ÑËÓ×ÀÅ ÎÃÐÀÍÈ×ÅÍÈÉ  ÍÀ
ÓÐÎÂÅÍÜ ÑÎÂÎÊÓÏÍÛ Õ
ÎÒ×ÈÑËÅÍÈÉ

Â áàçîâîé ìîäåëè, ðàññìîòðåííîé â ïåðâûõ äâóõ
ïàðàãðàôàõ, ïðåäïîëàãàëîñü, ÷òî ê êîíöó ïëàíîâîãî ïå-
ðèîäà âîçâðàò îñíîâíîãî êàïèòàëà èíâåñòîðà íå ïðåäó-
ñìàòðèâàåòñÿ. Â ýòîì ñëó÷àå èíâåñòîð ïåðåäàåò ñâîé
êàïèòàë ëèáî íà áåçâîçâðàòíîé îñíîâå, ëèáî âîçâðàò
êàïèòàëà ïðîèñõîäèò â ñëåäóþùèå ïåðèîäû, ëèáî ïîëó-
÷àåò ÷àñòü àêöèé ïðåäïðèÿòèÿ è ò.ä.

Åñëè ïî óñëîâèÿì èíâåñòèöèîííîãî êîíòðàêòà
ïðåäïîëàãàåòñÿ âîçâðàò îñíîâíîãî èíâåñòèöèîííîãî
êàïèòàëà èëè åãî ÷àñòè, òî â çàäà÷àõ, ðàññìîòðåííûõ â
ðàçäåëå 1.2, ñëåäóåò äîáàâèòü îãðàíè÷åíèå

N K K( ) ,≥ δ  0 1≤ ≤δ .  (3.1)
Â áàçîâîé ìîäåëè, â ñèëó îòñóòñòâèÿ îãðàíè÷å-

íèé íà óðîâåíü ñîâîêóïíûõ îò÷èñëåíèé, ðåãèîí ñòàðà-
åòñÿ, ïðè ñîõðàíåíèè óñëîâèÿ èíäèâèäóàëüíîé ðàçóì-
íîñòè, ìàêñèìàëüíî óâåëè÷èòü óðîâåíü ñîâîêóïíûõ îò-
÷èñëåíèé. Òàêàÿ êàðòèíà õîðîøî íàáëþäàëàñü â èíâå-
ñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè ïîñëåäíèõ ëåò, ÷òî ÿâëÿåòñÿ
ñåðüåçíûì ïðåïÿòñòâèåì äëÿ ðàçâèòèÿ èíâåñòèöèîííîé
àêòèâíîñòè. Ñ ïðèíÿòèåì íîâîãî íàëîãîâîãî çàêîíîäà-
òåëüñòâà óðîâåíü ñîâîêóïíûõ îò÷èñëåíèé äîëæåí áûòü
îãðàíè÷åí ïîêàçàòåëÿìè âíóòðåííåé ïðèáûëè. Äëÿ ðàñ-
ñìîòðåíèÿ òàêîé ñèòóàöèè ñëåäóåò â áàçîâîé ìîäåëè
äîáàâèòü îãðàíè÷åíèå:

N K P K( ) ( ),≤ γ  0 1< ≤γ .  (3.2)
Áàçîâàÿ ìîäåëü ñ äîïîëíèòåëüíûìè îãðàíè÷å-

íèÿìè (3.1), (3.2) ñóùåñòâåííî ñëîæíåå èñõîäíîé. Îñ-
íîâíàÿ ñëîæíîñòü ñâÿçàíà ñ îáîñíîâàíèåì êîððåêòíî-
ñòè òàêîé çàäà÷è (ñóùåñòâîâàíèå ðåøåíèÿ, åäèíñòâåí-
íîñòü, çàâèñèìîñòü îò ïàðàìåòðîâ è ò.ä.). Âìåñòå ñ òåì,

êà÷åñòâåííûå âûâîäû, ïîëó÷åííûå íà îñíîâå áàçîâîé
ìîäåëè, ñîõðàíÿþòñÿ.

Â çàäà÷å çàèìñòâîâàíèÿ èíâåñòèöèîííîãî êàïè-
òàëà îòðàñëÿìè â öåëîì (ïðîìûøëåííîñòü, ñåëüñêîå
õîçÿéñòâî, ñòðîèòåëüñòâî, òðàíñïîðò, ïðî÷èå îòðàñëè)
ïðåäïðèíÿòà ïîïûòêà èäåíòèôèêàöèè õàðàêòåðèñòèê è
ïðîöåäóð â ðàññìàòðèâàåìûõ âûøå ìîäåëÿõ.

Ëèòåðàòóðà
1. Ñîòñêèé Ñ.Â. Àíàëèç èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè

ïðîåêòà ñ ó÷åòîì ðåãèîíàëüíîé èíâåñòèöèîííî - ôèíàíñîâîé
ïîëèòèêè. Ì îäåëü âçàèìîäåéñòâèÿ ðåãèîíà è èíâåñòîðà â
ñëó÷àå ïîëíîé èíôîðìàöèè /Ïðåïðèíò #WÐ/97/017 - Ì .:
ÖÝÌ È ÐÀÍ. 1997 - 40 ñ. (ðóñ.)

2. Áåêëàðÿí Ë.À., Ñîòñêèé Ñ.Â. Àíàëèç èíâåñòèöèîííîé ïðèâëå-
êàòåëüíîñòè ïðîåêòà ñ ó÷åòîì ðåãèîíàëüíîé èíâåñòèöèîííî -
ôèíàíñîâîé ïîëèòèêè. Ì îäåëü âçàèìîäåéñòâèÿ ðåãèîíà è
èíâåñòîðà â ñëó÷àå íåïîëíîé èíôîðìàöèè /Ïðåïðèíò
#WP/97/020 - Ì .: ÖÝÌ È ÐÀÍ, 1997 - 32 ñ. (ðóñ.)

3. Áåêëàðÿí Ë.À., Ñîòñêèé Ñ.Â. Èíâåñòèöèîííàÿ äåÿòåëüíîñòü ñ
ó÷åòîì ðåãèîíàëüíîé èíâåñòèöèîííî - ôèíàíñîâîé ïîëèòèêè.
Ðàçáèåíèå ðåãèîíîâ è èíâåñòîðîâ íà ãðóïïû ïî óðîâíþ èõ
âçàèìíîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè // Æ . Àóäèò è ôèíàíñîâûé
àíàëèç. ¹  2, 1998.

4. Áåêëàðÿí Ë.À., Àíäæåëîâ Ë.Â. Ì îäåëü âçàèìîäåéñòâèÿ èíâå-
ñòîðà, è ðåãèîíà â ñëó÷àå ïîëíîé èíôîðìàöèè è îãðàíè÷åí-
íîì óðîâíå ñîâîêóïíûõ îò÷èñëåíèé /Ïðåïðèíò
#WP/98/046 -Ì .: ÖÝÌ È ÐÀÍ, 1998 - 24 ñ. (ðóñ.)

5. Áåêëàðÿí Ë.À., Ñîòñêèé Ñ.Â. Îá îäíîé ìîäåëè ñîãëàñîâàíèÿ
èíâåñòèöèîííîãî êîíòðàêòà //Æ . Ýêîíîìèêî-
ìàòåìàòè÷åñêîå ìîäåëèðîâàíèå (ñäàíà â ïå÷àòü) 1998.

Êîíòàêòíûå òåëåôîíû: (095) 129-3900,
(095) 332-4430

ÏÐÈËÎÆ ÅÍÈÅ
ÎÖÅÍÊÀ ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÎÍÍÎÉ
ÏÐÈÂËÅÊÀÒÅËÜÍÎÑÒÈ ÎÒÐÀÑËÈ

Ï .1. Èñõîäíûå äàííûå
1.1. Èíâåñòèöèè ïî îòðàñëÿì ýêîíîìèêè íà

1995ã1.
 (ìëðä. ðóá.)

 I Îòðàñëü
ýêîíîìèêè

Êðàòêîñðî÷-
íûå ñðåäñòâà
ïðåäïðèÿòèé

Êðàòêîñðî÷-
íûå êðåäèò-
íûå ñðåäñòâà
(âíóòðåííèå)

Ñóììàðíûå
êðàòêîñðî÷-
íûå âëîæå-

íèÿ
Âñåãî ïî
îòðàñëÿì

20197,00 116751,00 136948,00

1 Ïðîìûøëåííîñòü 9845,00 56910,12 66755,12

2 Ñåëüñêîå
õîçÿéñòâî

262,00 1514,52 1776,52

3 Ñòðîèòåëüñòâî 1082,00 6254,62 7336,62
4 Òðàíñïîðò 1364,00 7884,75 9248,75

1.2. Èíäåêñû öåí â 1995ã2 .
(äåêàáðü â ïðîöåíòàõ ê äåêàáðþ ïðåäûäóùåãî ãîäà)

i Îòðàñëü ýêîíîìèêè Èíäåêñû öåí
1 Âñåãî ïî îòðàñëÿì 254,5
2 Ïðîìûøëåííîñòü 275
3 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 236
4 Ñòðîèòåëüñòâî 236
5 Òðàíñïîðò 271

                           
1  Ðîññèéñêèé ñòàòèñòè÷åñêèé åæåãîäíèê/ Ãîñêîìñòàò Ðîññèè.
– Ì ., 1996.
2 Ðåãèîíû Ðîññèè / Ãîñêîìñòàò Ðîññèè. – Ì ., 1997.
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1.3. Ïðèáûëü ïî îòðàñëÿì ýêîíîìèêè çà
1995ã3.

 (ìëðä. ðóá.)
(Ïðèáûëü ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ðàçíîñòü ìåæäó âû-

ïóñêîì â îñíîâíûõ öåíàõ è çàòðàòàìè).
i Îòðàñëü

ýêîíîìèêè
Âûïóñê â
îñíîâíûõ

öåíàõ

 Çàòðàòû* Ïðèáûëü ïî
îòðàñëÿì

Âñåãî ïî
îòðàñëÿì

2761601,4 1083979 1677622

1 Ïðîìûøëåí-
íîñòü

1046620 769115 277505

2 Ñåëüñêîå õî-
çÿéñòâî

260000 108551 151449

3 Ñòðîèòåëüñòâî 212728,3 94533 118195,3
4 Òðàíñïîðò 233868 111780 122088

*Çàòðàòû âêëþ÷àþò4: 1. Çàòðàòû íà ïðîèçâîäñòâî ïðîäóêöèè
 2. Ì àòåðèàëüíûå çàòðàòû
 3. Ñûðüå è ìàòåðèàëû
 4. Òîïëèâî
 5. Ýíåðãèÿ
 6. Çàòðàòû íà îïëàòó òðóäà
 7. Àìîðòèçàöèîííûå îò÷èñëåíèÿ

1.4. Îò÷èñëåíèÿ â áþäæåò çà 1995ã1.
 (ìëðä. ðóá.)

i Îòðàñëè ýêîíîìèêè Îò÷èñëåíèÿ â áþäæåò

Âñåãî ïî îòðàñëÿì 332277
1 Ïðîìûøëåííîñòü 156780
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 4969
3 Ñòðîèòåëüñòâî 23764
4 Òðàíñïîðò 27861

1.5. Ðèñêè ïðåäïðèÿòèé ïî îòðàñëÿì
(îò÷èñëåíèÿ íà ñîöèàëüíûå íóæäû) â 1995ã1.

(ìëðä. ðóá.)

i Îòðàñëè ýêîíîìèêè Ðèñêè ïðåäïðèÿòèé

Âñåãî ïî îòðàñëÿì 56746
1 Ïðîìûøëåííîñòü 32092
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 5361
3 Ñòðîèòåëüñòâî 9631
4 Òðàíñïîðò 9662

1.6. Ïðîöåíòíûå ñòàâêè â 1995ã2.

Ñòàâêà
ðåôèíàí-
ñèðîâàíèÿ

Äîõîäíîñòü ïî êðåäèòíûì
âëîæåíèÿì, íà ñðîê

Äîõîä-
íîñòü
ÃÊÎ

2 ìåñÿöà 4 ìåñÿöà 6 ìåñÿöåâ 1 ãîä
1,85 0,53 1,07 1,6 3,2 1,68

1.7. Âëîæåíèÿ â îñíîâíîé êàïèòàë â 1995ã3

(â òîì ÷èñëå áþäæåòíûõ ñðåäñòâ).
(ìëðä. ðóá.)

i Îòðàñëè ýêîíîìèêè Âëîæåíèÿ â
îñíîâíîé
êàïèòàë

Áþäæåòíûå
ñðåäñòâà

Âñåãî ïî îòðàñëÿì 266974 58200,33
1 Ïðîìûøëåííîñòü 91928 20040,30
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 9284 2023,91

                           
3 Ðîññèéñêèé ñòàòèñòè÷åñêèé åæåãîäíèê/ Ãîñêîìñòàò Ðîññèè. –
Ì ., 1996.
4 Ô èíàíñû â Ðîññèè: Ñòàò. ñá./ Ãîñêîìñòàò Ðîññèè. –Ì ., 1996.
1 Ô èíàíñû â Ðîññèè: Ñòàò. ñá./ Ãîñêîìñòàò Ðîññèè.  – Ì .,
1996.
2 Áþëëåòåíü áàíêîâñêîé ñòàòèñòèêè: aûï. 12(55)/ ÖÁ ÐÔ  – Ì .,
1997.
3 Ðîññèéñêèé ñòàòèñòè÷åñêèé åæåãîäíèê/ Ãîñêîìñòàò Ðîññèè. –
Ì ., 1996.

3 Ñòðîèòåëüñòâî 6727 1466,49
4 Òðàíñïîðò 35368 7710,22

1.8. Äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû â 1995ã1.
(ìëðä. ðóá.)

i Îòðàñëè ýêîíîìèêè Äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû
Âñåãî ïî îòðàñëÿì 17757

1 Ïðîìûøëåííîñòü 12216,90
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 141,0396
3 Ñòðîèòåëüñòâî 304,4777
4 Òðàíñïîðò 1646,979

1.9. Îñíîâíûå ôîíäû ïî îòðàñëÿì
ýêîíîìèêè íà êîíåö 1995ã1.

 (ìëðä. ðóá.)

 i Îòðàñëè ýêîíîìèêè
Âîññòàíîâèòåëüíàÿ ñòîèìîñòü

ñ ó÷åòîì ïåðåîöåíêè íà 1
ÿíâàðÿ 1996ã.

ïîëíàÿ îñòàòî÷íàÿ (çà
âû÷åòîì èçíî-

ñà)
Âñå îñíîâíûå ôîíäû
(âêëþ÷àÿ ñêîò)

13870477 9034292

1 Ïðîìûøëåííîñòü 4378559 2425722
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 1775332 1090054
3 Ñòðîèòåëüñòâî 533119 372249
4 Òðàíñïîðò 1544048 934149

Â ïðèâåäåííûõ äàííûõ âûäåëÿåòñÿ íèçêèé óðîâåíü èíâåñòèöèé
â ñåëüñêîå õîçÿéñòâî, à òàêæå íèçêèé óðîâåíü âëîæåíèé â îñ-
íîâíîé êàïèòàë.

Ï .2. Îïðåäåëåíèå îñíîâíûõ
õàðàêòåðèñòèê ìîäåëè è îïèñàíèå

ìåòîäèêè ðàñ÷åòîâ
Äëÿ ôèíàíñîâîãî ðûíêà â 1995 ãîäó áûëà õàðàê-

òåðíà âûñîêàÿ äîõîäíîñòü ñïåêóëÿòèâíîãî ñåêòîðà ãîñó-
äàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò ñëó÷àþ
ïîëíîé èíôîðìàöèè. Íèæå áóäóò èññëåäîâàíû îòðàñëè
â öåëîì. Â íàøåì ñëó÷àå èíâåñòîðîì ÿâëÿþòñÿ ïðåä-
ïðèÿòèÿ îòðàñëè, ãîñóäàðñòâî ñ åãî áþäæåòíûì ôèíàí-
ñèðîâàíèåì è êðåäèòíûå ó÷ðåæäåíèÿ êàê èñòî÷íèêè
ôèíàíñèðîâàíèÿ îòðàñëè. Ðåãèîíîì ÿâëÿåòñÿ îòðàñëü
êàê ÷àñòü ãîñóäàðñòâåííîé ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû.

Èñõîäíûå ñòàòèñòè÷åñêèå äàííûå:
K i

a
1  -âëîæåíèÿ â îñíîâíîé êàïèòàë áþäæåòíûõ ñðåäñòâ;

K i
n
1  - âëîæåíèÿ â îñíîâíîé êàïèòàë ñîáñòâåííûõ

ñðåäñòâ, â òîì ÷èñëå áþäæåòíûõ K i
a
1 ;

K i
k
1  - äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû;

K K Ki i
n

i
k

1 1 1= + - âëîæåíèÿ â îñíîâíîé êàïèòàë è èí-
ôðàñòðóêòóðó óïðàâëåíèÿ;

K i 2  - êðàòêîñðî÷íûå ñðåäñòâà ïðåäïðèÿòèé îòðàñëè;

K i 3 - êðàòêîñðî÷íûå êðåäèòíûå ñðåäñòâà (âíóòðåííèå);

K K Ki i i23 2 3= +  - êðàòêîñðî÷íûå èíâåñòèöèè ïî îò-
ðàñëÿì;

K K Ki i i= +1 23  - îáùèé îáúåì èíâåñòèöèé â îòðàñëè;

I i  - èíäåêñ öåí â îòðàñëè;

                           
1 Ðîññèéñêèé ñòàòèñòè÷åñêèé åæåãîäíèê/ Ãîñêîìñòàò Ðîññèè. –
Ì ., 1996.
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ãäå i =1 4,  - îòðàñëè ýêîíîìèêè (ïðîìûøëåííîñòü,
ñåëüñêîå õîçÿéñòâî, ñòðîèòåëüñòâî, òðàíñïîðò, ñîîòâåò-
ñòâåííî),

 i =1 3,  - òèï êðàòêîñðî÷íûõ âëîæåíèé â ýêîíîìèêó.

ν1  - ñòàâêà ðåôèíàíñèðîâàíèÿ;

ν3  - äîõîäíîñòü ïî êðåäèòíûì âëîæåíèÿì â ýêîíîìèêó

ÐÔ ;

νr  - äîõîäíîñòü ÃÊÎ.

P Ki i( )  - îáùàÿ ïðèáûëü ïî ðåãèîíó (îòðàñëè, êàê ÷àñ-
òè ãîñóäàðñòâåííîé ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû), âû÷èñ-
ëÿåìàÿ êàê ðàçíîñòü ìåæäó âàëîâûì ïðîäóêòîì è çà-
òðàòàìè íà ïðîèçâîäñòâî çà âû÷åòîì îò÷èñëåíèé íà
ñîöèàëüíûå íóæäû;

N Ki i
* ( )  - îò÷èñëåíèÿ â áþäæåò (íàëîãè);

R Ki i
* ( )  - ðèñêè ïî ðåãèîíàì (îò÷èñëåíèÿ íà ñîöèàëü-

íûå íóæäû).

Îïèñàíèå îñíîâíûõ õàðàêòåðèñòèê
îòðàñëè

Âíåøíþþ ïðèâëåêàòåëüíîñòü ðåãèîíîâ W Ki i( )  áóäåì
îïèñûâàòü â âèäå:

W K K ri i i i( ) ,= 23
δ

ãäå
âëîæåíèÿ â îñíîâíîé êàïèòàë è
èíôðàñòðóêòóðó óïðàâëåíèÿ

ri =
____________________________________
=

îñíîâíûå ôîíäû

K i1
= ____________________________________ ,

îñíîâíûå ôîíäû
δ- ïàðàìåòð, ïðèíèìàþùèé çíà÷åíèÿ èç èíòåðâàëà
(0,1).

Ñìûñë ôóíêöèè W Ki i( )  âíåøíåé ïðèâëåêà-
òåëüíîñòè ðåãèîíà – ïðåâûøåíèå ðåàëüíîé ñòîèìîñòè
àêöèé ïðåäïðèÿòèé íàä èõ íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòüþ K,
â ðåçóëüòàòå èíâåñòèðîâàíèÿ êàïèòàëà óðîâíÿ K.
Ôóíêöèÿ Z Ki i( )  ïîëíîé ïîëåçíîñòè ðåãèîíà èìååò
âèä:

Z K W K P K R Ki i i i i i i i( ) ( ) ( ) ( ).= + −

Âèä ôóíêöèé R Ki i( )  - çàòðàò äëÿ ïðåäîòâðàùå-

íèÿ ðèñêîâ, è ïðèáûëè -P Ki i( )  áóäóò îïðåäåëåíû
íèæå.

Ïîëåçíîñòü ðåãèîíà V Ki i( )  íàõîäèòñÿ ñëåäóþ-
ùèì îáðàçîì:

V K W K N K R Ki i i i i i i i( ) ( ) ( ) ( )*= + − =

= − −Z K P K N Ki i i i i i( ) [ ( ) ( )]*

è ðàâíà ðàçíîñòè ìåæäó ïîëíîé ïîëåçíîñòüþ îòðàñëè è
÷èñòîé ïðèáûëüþ îòðàñëè.

Ê íàèáîëåå ñëîæíûì çàäà÷àì îòíîñèòñÿ ïåðåðàñ-
÷åò çàòðàò, ïðîâåäåííûé â íà÷àëå ïëàíîâîãî ïåðèîäà

(ãîäà). Åñëè D0  - çàòðàòû â íà÷àëå ïëàíîâîãî ïåðèîäà,
òî ê êîíöó ïëàíîâîãî ïåðèîäà çàòðàòû ïåðå ðàññ÷èòû-
âàþòñÿ ïî ôîðìóëå

D tD= 0 , 1 ≤ ≤t I i

ãäå I i  - èíäåêñ öåí â îòðàñëè. Îäèí èç êðàéíèõ

ñëó÷àåâ, êîãäà t I i= , îçíà÷àåò, ÷òî ðåñóðñû è ãîòîâàÿ
ïðîäóêöèÿ íàõîäÿòñÿ â ñòàöèîíàðíîé ôàçå, è èíäåêñ

öåí I i  èìååò òîëüêî ëèøü ñìûñë ìàñøòàáà öåí. Âòîðîé

ñëó÷àé, êîãäà t =1 , îçíà÷àåò, ÷òî èíäåêñ öåí õàðàêòå-
ðèçóåò ìåðó ñòðóêòóðíîãî èçìåíåíèÿ çíà÷èìîñòè ðå-
ñóðñîâ è ãîòîâîé ïðîäóêöèè â ýêîíîìèêå.

Åñëè çàòðàòû ê êîíöó ïëàíîâîãî ïåðèîäà ïåðå-

ðàññ÷èòûâàþòñÿ â âèäå D tD= 0 , 1 ≤ ≤t I i òî

α i
I i

i

P K

K t
=

( )

23

- ñðåäíÿÿ íîðìà ïðèáûëè ïî ðåãèîíó (îò-

ðàñëè, êàê ÷àñòè ãîñóäàðñòâåííîé ýêîíîìè÷åñêîé ñèñ-
òåìû);

βi
I i

i

Z K

K t
=

( )

23

 - ñðåäíÿÿ íîðìà ïîëíîé ïîëåçíîñòè ðå-

ãèîíà (îòðàñëè, êàê ÷àñòè ãîñóäàðñòâåííîé ýêîíîìè÷å-
ñêîé ñèñòåìû) ïî êðàòêîñðî÷íûì èíâåñòèöèÿì;

γi
I i

i

V K

K t
=

( )

23

 - ñðåäíÿÿ íîðìà ïîëåçíîñòè ðåãèîíà (îò-

ðàñëè, êàê ÷àñòè ãîñóäàðñòâåííîé ýêîíîìè÷åñêîé ñèñ-
òåìû) ïî êðàòêîñðî÷íûì èíâåñòèöèÿì;

χi
I i i i

i

P K N K

K t
=

−( ) ( )*

23

 - ñðåäíÿÿ íîðìà ÷èñòîé ïðèáû-

ëè ðåãèîíà (îòðàñëè, êàê ÷àñòè ãîñóäàðñòâåííîé ýêîíî-
ìè÷åñêîé ñèñòåìû).

Òàê êàê îò÷èñëåíèÿ íà ñîöèàëüíûå íóæäû äåëà-

þòñÿ â îñíîâíîì â íà÷àëüíûé ïåðèîä, òî  θi
i i

i

R K

K
=

* ( )

23
-ñðåäíÿÿ íîðìà îò÷èñëåíèé äëÿ ïðåäîòâðàùåíèÿ ðèñêîâ
ïî êðàòêîñðî÷íûì èíâåñòèöèÿì  íå èñïîëüçóåò ïàðà-
ìåòð t.
νi

2  - óñëîâíàÿ äîõîäíîñòü ñîáñòâåííûõ êðàòêîñðî÷íûõ
ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé ïðåäïðèÿòèé îòðàñëè, êîòîðóþ
ñëåäóåò âû÷èñëèòü.

Äëÿ âñåõ îòðàñëåé ýêîíîìèêè â 1995 ãîäó õàðàê-
òåðíûì ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî âëîæåíèÿ â îñíîâíîé êàïèòàë
áûëè íàïðàâëåíû âñåãî ëèøü íà ïîääåðæàíèå èõ ðàáî-
òîñïîñîáíîñòè (èõ ëèêâèäíîñòè). Âìåñòå ñ òåì îñíîâ-
íûå ôîíäû â îñíîâíîì áûëè íåäîçàãðóæåíû. Ïðè÷èíû
íåäîçàãðóæåííîñòè – îãðàíè÷åííîñòü óðîâíÿ îáîðîòíûõ

ñðåäñòâ ( K i 23 ). Â ñèëó ñêàçàííîãî, âîçìîæíî ñëåäóþ-
ùåå äîïóùåíèå:
ôóíêöèè ïðèáûëè è óðîâíÿ çàòðàò äëÿ ïðåäîòâðà-
ùåíèÿ ðèñêîâ íå çàâèñÿò îò âëîæåíèé â îñíîâíîé
êàïèòàë è ëèíåéíî çàâèñÿò îò îáîðîòíûõ ñðåäñòâ.
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Â òàêîì ñëó÷àå, ôóíêöèè âíóòðåííåé ïðèáûëè

P Ki i( )  è óðîâíÿ ðèñêîâ R Ki i( )  ëèíåéíû è èìåþò
âèä

P K tKi i i i( ) ,= α 23

R K tKi i i i( ) .= θ 23
Òîãäà ôóíêöèÿ ïîëíîé ïîëåçíîñòè ðåãèîíà

Z Ki i( )  áóäåò èìåòü âèä

Z K W K P K R Ki i i i i i i i( ) ( ) ( ) ( )= + − =

= + −K r tK tKi i i i i i23 23 23
δ α θ .

Òàê êàê ôóíêöèþ Z i  ïîëíîé ïîëåçíîñòè îòðàñëè ñ÷è-
òàåì áëèçêîé ê ëèíåéíîé, òî â ñîîòâåòñòâèè ñ ìîäåëüþ

ñ ïîëíîé èíôîðìàöèåé ν ν β≈ = i .  Äëÿ îöåíêè âîçìîæ-
íîñòåé îòðàñëè ïî ïðèâëå÷åíèþ êðåäèòíûõ ñðåäñòâ ñëå-

äóåò âåëè÷èíó βi  ñðàâíèâàòü ñ ñîîòâåòñòâóþùèìè êðå-
äèòíûìè ñòàâêàìè.

Óñëîâèå ðàçóìíîñòè ôóíêöèîíèðîâàíèÿ îòðàñ-
ëè çàêëþ÷àåòñÿ â âîçìîæíîñòè âûïëàòû èç ïðèáûëè
ïðîöåíòîâ ïî êðåäèòàì è èìååò âèä

P K K K K Ki i i i
k

i i i( ) ~ ~~ ,≥ + + +ν ν ν νδ1
1 1 1

2
2

3
3 i =1 4,

Èç óñëîâèÿ ìèíèìàëüíîé ðàçóìíîñòè ôóíêöèî-
íèðîâàíèÿ îòðàñëè

P K K K K Ki i i i
k

i i i( ) ~ ~~ ,= + + +ν ν ν νδ1
1 1 1

2
2

3
3

ìîæíî íàéòè óñëîâíóþ äîõîäíîñòü ñîáñòâåííûõ âëîæå-

íèé ν νi i i iK K2 2
1 3= ( , )  äëÿ êàæäîé îòðàñëè ïðè óñëî-

âèè, ÷òî ~ ,ν1 0= ~~ν ν1
1=  - ñòàâêà ðåôèíàíñèðîâàíèÿ

(áþäæåòíûå ñóáñèäèè íà áåçâîçâðàòíîé îñíîâå), ëèáî

 ~ ~~ν ν ν1 1
1= = -= ñòàâêå ðåôèíàíñèðîâàíèÿ

(áþäæåòíûå ñóáñèäèè íà âîçâðàòíîé îñíîâå).
Ïðèáûëü ïðåäïðèÿòèÿ çà âû÷åòîì ïðîöåíòîâ ïî

êðåäèòàì âû÷èñëÿåòñÿ ñëåäóþùèì îáðàçîì

P K P K K K Ki i i i i i
k

i
* ( ) ( ) ~ ~ .= − − −ν ν νδ1

1
1

1
3

3

Ï .3. Ðåçóëüòàòû ðàñ÷åòîâ è èõ
èíòåðïðåòàöèÿ

Îïðåäåëåíèå çíà÷åíèé ïàðàìåòðîâ á è t ÿâëÿåò-
ñÿ îòäåëüíîé ñàìîñòîÿòåëüíîé çàäà÷åé, äëÿ ðåøåíèÿ
êîòîðîé ñëåäóåò ïðîâåñòè äîïîëíèòåëüíîå èññëåäîâà-
íèå. Âîçìîæåí è äðóãîé ïîäõîä. Ïðîâåñòè âû÷èñëåíèÿ
õàðàêòåðèñòèê îòðàñëè ïðè ðàçëè÷íûõ çíà÷åíèÿõ á è t.
Ïîëó÷åííûå õàðàêòåðèñòèêè ïî àáñîëþòíûì ïîêàçàòå-
ëÿì áóäóò îòëè÷àòüñÿ îò èñòèííûõ, íî èõ îòíîñèòåëü-
íûå âåëè÷èíû äàäóò êà÷åñòâåííóþ êàðòèíó ïî îòðàñ-
ëÿì. Äëÿ á áóäóò âûáðàíû çíà÷åíèÿ 0.25, 0.50, 0.75.

Äëÿ t áóäóò âûáðàíû êðàéíèå ñëó÷àè t =1 , t I i= .
Â ïðèâåäåííûõ ñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ íå óòî÷-

íÿþòñÿ ñðîêè êðàòêîñðî÷íûõ êðåäèòîâ. Äëÿ 1995ã. áû-
ëè õàðàêòåðíû 2-ìåñÿ÷íûå, 4-ìåñÿ÷íûå è 6-ìåñÿ÷íûå
êðàòêîñðî÷íûå êðåäèòû. Ïîýòîìó ðàñ÷åòû áóäóò ïðîâå-
äåíû äëÿ 2-, 4-, è 6-ìåñÿ÷íûõ êðàòêîñðî÷íûõ êðåäèòîâ.

Ïðèìå÷àíèå:
Íèæå â òàáëèöàõ âìåñòî áóêâ ãðå÷åñêîãî àë-

ôàâèòà èñïîëüçóþòñÿ àíàëîãè÷íûå áóêâû ëàòèíñêî-
ãî àëôàâèòà:

âìåñòî áóêâû α  èñïîëüçóåòñÿ áóêâà a;
âìåñòî áóêâû β  èñïîëüçóåòñÿ áóêâà b;
âìåñòî áóêâû η  èñïîëüçóåòñÿ áóêâà n;
âìåñòî áóêâû γ èñïîëüçóåòñÿ áóêâà g;
âìåñòî áóêâû χ  èñïîëüçóåòñÿ áóêâà c
âìåñòî áóêâû θ  èñïîëüçóåòñÿ áóêâà Q è ò.ï.
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ÎÖÅÍÊÈ ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÎÍÍÎÉ ÏÐÈÂËÅÊÀÒÅËÜÍÎÑÒÈ ÏÐÈ ÊÐÀÒÊÎÑÐÎ×ÍÛ Õ ÊÐÅÄÈÒÍÛ Õ
ÂËÎÆ ÅÍÈßÕ ÍÀ 2 Ì ÅÑßÖÀ, σ =0.25, t=1

Ðàñ÷åòû ïðè ïîëíîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ
i Îòðàñëü

ýêîíîìèêè
Ki Ki23 Ki1 Ii ri0,25 Wi(Ki) Pi(Ki) Ni*(Ki

)
Ri*(Ki

)
Zi(Ki) Vi(Ki) bi gi

1 Ïðîìûøëåííîñòü 170900 66755 104145 2,75 0,39 26216 277505 156780 32092 271629 150904 4,07 2,26
2 Ñåëüñêîå

õîçÿéñòâî
11202 1777 9425 2,36 0,27 480 151449 4969 5361 146568 87,54 82,50 0,05

3 Ñòðîèòåëüñòâî 14368 7337 7031 2,36 0,34 2463 118195 23764 9631 111028 16597 15,13 2,26
4 Òðàíñïîðò 46264 9249 37015 2,71 0,39 3639 122088 27861 9662 116065 21838 12,55 2,36

Ðàñ÷åòû ïðè îñòàòî÷íîé (çà âû÷åòîì èçíîñà) âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ
I Îòðàñëü

ýêîíîìèêè
Ki Ki23 Ki1 Ii ri0,25 Wi(Ki) Pi(Ki) Ni*(Ki

)
Ri*(Ki

)
Zi(Ki) Vi(Ki) bi gi

1 Ïðîìûøëåííîñòü 170900 66755 104145 2,75 0,46 30387 277505 156780 32092 275800 155075 4,13 2,32
2 Ñåëüñêîå

õîçÿéñòâî
11202 1777 9425 2,36 0,30 542 151449 4969 5361 146630 150 83 0,08

3 Ñòðîèòåëüñòâî 14368 7337 7032 2,36 0,37 2720 118195 23764 9631 111284 16853 15 2,30
4 Òðàíñïîðò 46264 9249 37015 2,71 0,45 4126 122088 27861 9662 116552 22325 12,60 2,41

Ñðåäíèå íîðìû
i Îòðàñëü ýêîíîìèêè ai ci Qi nÃ
1 Ïðîìûøëåííîñòü 4,16 1,81 0,48
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 85,25 82,45 3,02 1,68
3 Ñòðîèòåëüñòâî 16,11 12,87 1,31
4 Òðàíñïîðò 13,20 10,19 1,04

Ñðàâíèòåëüíàÿ òàáëèöà äîõîäíîñòè
i Îòðàñëü ýêîíîìèêè bi1 bi2 n1/t ni3/tx6 ni2 (n1=0)/t

x6
ni2

(n1=1,85)/t
x6

1 Ïðîìûøëåííîñòü 4,07 4,13 1,85 3,18 136,97 114,37
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 82,50 82,54 1,85 3,18 3443,94 3358,19
3 Ñòðîèòåëüñòâî 15,13 15,17 1,85 3,18 633,92 618,88
4 Òðàíñïîðò 12,55 12,60 1,85 3,18 505,26 442,51

 bi1 -bi   ïðè ïîëíîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ
 bi2 -bi   ïðè îñòàòî÷íîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ

Ðàñ÷åò óñëîâíîé äîõîäíîñòè n2i è ÷èñòîé ïðèáûëè Pi*(Ki) (çà âû÷åòîì êðåäèòîâ).
i Îòðàñëü ýêî-

íîìèêè
Pi(Ki) Ki1á Ki1ê Ki2 Ki3 n1 ni2 (n1 =

0)
ni2 (n1 =
1,85)

n3 Pi*(Ki)

1 Ïðîìûøëåí-
íîñòü

277505 20040 12217 9845 56910 1,85 22,83 19,06 0,53 187667

2 Ñåëüñêîå õîçÿé-
ñòâî

151449 2024 141 262 1515 1,85 573,99 559,70 0,53 146641

3 Ñòðîèòåëüñòâî 118195 1466 304 1082 6255 1,85 105,65 103,15 0,53 111604
4 Òðàíñïîðò 122088 7710 1647 1364 7885 1,85 84,21 73,75 0,53 100598

Äîëÿ ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé ïðåäïðèÿòèé  ê îáùåé âåëè÷èíå êðàòêîñðî÷íûõ èíâåñòèöèé.
Äîëÿ êðàòêîñðî÷íûõ èíâåñòèöèé ê çàòðàòàì

i Îòðàñëü ýêîíîìèêè Ki2 /(Ki2+Ki3) (Ki2+Ki3)/çàòðàòû
1 Ïðîìûøëåííîñòü 0,15 0,09
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 0,15 0,02
3 Ñòðîèòåëüñòâî 0,15 0,08
4 Òðàíñïîðò 0,15 0,08

Êàæäûå 2 ìåñÿöà îñâàèâàëàñü 1/6 ÷àñòü ïðèâåäåííîãî óðîâíÿ êàïèòàëà
ÎÖÅÍÊÈ ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÎÍÍÎÉ ÏÐÈÂËÅÊÀÒÅËÜÍÎÑÒÈ ÏÐÈ ÊÐÀÒÊÎÑÐÎ×ÍÛ Õ ÊÐÅÄÈÒÍÛ Õ

ÂËÎÆ ÅÍÈßÕ ÍÀ 2 Ì ÅÑßÖÀ, σ =0.25, t=Ii
Ðàñ÷åòû ïðè ïîëíîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ

i Îòðàñëü ýêî-
íîìèêè

Ki Ki23 Ki1 Ii ri0,25 Wi(Ki) Pi(Ki) Ni*(Ki
)

Ri*(Ki
)

Zi(Ki) Vi(Ki) bi gi

1 Ïðîìûøëåí-
íîñòü

170900 66755 104145 2,75 0,39 26216 277505 156780 32092 -1130484 94743 -6,16 0,52

2 Ñåëüñêîå õîçÿé-
ñòâî

11202 1777 9425 2,36 0,27 480 151449 4969 5361 -8353 -7203 -1,99 -1,72

3 Ñòðîèòåëüñòâî 14368 7337 7031 2,36 0,34 2464 118195 23764 9631 -30635 3498 -1,77 0,20
4 Òðàíñïîðò 46264 9249 37015 2,71 0,39 3639 122088 27861 9662 -91601 5316 -3,65 0,21

Ðàñ÷åòû ïðè îñòàòî÷íîé (çà âû÷åòîì èçíîñà) âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ
i Îòðàñëü Ki Ki23 Ki1 Ii ri0,25 Wi(Ki) Pi(Ki) Ni*(Ki

)
Ri*(Ki

)
Zi(Ki) Vi(Ki) bi gi
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ýêîíîìèêè
1 Ïðîìûøëåííîñòü 170900 66755 104145 2,75 0,46 30387 277505 156780 32092 -1126313 98914 -6,14 0,54
2 Ñåëüñêîå

õîçÿéñòâî
11202 1777 9425 2,36 0,30 542 151449 4969 5361 -8291 -7141 -1,98 -1,70

3 Ñòðîèòåëüñòâî 14368 7337 7031 2,36 0,37 2720 118195 23764 9631 -30379 3755 -1,75 0,22
4 Òðàíñïîðò 46264 9249 37015 2,71 0,45 4127 122088 27861 9662 -91113 5803 -3,64 0,23

Ñðåäíèå íîðìû
i Îòðàñëü ýêîíîìèêè ai ci Qi nÃ
1 Ïðîìûøëåííîñòü -5,82 -6,67 0,48 1,68
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 0,91 -0,27 3,02 1,68
3 Ñòðîèòåëüñòâî -0,60 -1,97 1,31 1,68
4 Òðàíñïîðò -2,76 -3,87 1,04 1,68

Ñðàâíèòåëüíàÿ òàáëèöà äîõîäíîñòè
i Îòðàñëü ýêîíîìèêè bi1 bi2 n1/t ni3/tx6 ni2 (n1=0)/t x6 ni2 (n1=1,85)/t

x6
1 Ïðîìûøëåííîñòü -6,16 -6,14 0,67 1,16 -248,48 -256,70
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî -1,99 -1,98 0,78 1,35 26,74 -9,59
3 Ñòðîèòåëüñòâî -1,77 -1,75 0,78 1,35 -33,48 -39,85
4 Òðàíñïîðò -3,65 -3,64 0,68 1,17 -123,82 -146,97

 bi1 -bi   ïðè ïîëíîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ
 bi2 -bi   ïðè îñòàòî÷íîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ

Ðàñ÷åò óñëîâíîé äîõîäíîñòè n2i è ÷èñòîé ïðèáûëè Pi*(Ki) (çà âû÷åòîì êðåäèòîâ).
i Îòðàñëü ýêîíîìèêè Pi(Ki) Ki1á Ki1ê Ki2 Ki3 n1 ni2 (n1 =

0)
ni2 (n1 =
1,85)

n3 Pi*(Ki)

1 Ïðîìûøëåííîñòü 277505 20040 12217 9845 56910 1,85 -113,89 -117,65 0,53 -1158284
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 151449 2023,91 141,04 262,00 1514,52 1,85 10,52 -3,77 0,53 -988,22
3 Ñòðîèòåëüñòâî 118195 1466,49 304,48 1082,00 6254,62 1,85 -13,17 -15,68 0,53 -16960,81
4 Òðàíñïîðò 122088 7710,22 1646,98 1364,00 7884,75 1,85 -55,92 -66,38 0,53 -90545,55

Äîëÿ ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé ïðåäïðèÿòèé  ê îáùåé âåëè÷èíå êðàòêîñðî÷íûõ  èíâåñòèöèé.
Äîëÿ êðàòêîñðî÷íûõ èíâåñòèöèé ê çàòðàòàì

i Îòðàñëü ýêîíîìèêè Ki2 /(Ki2+Ki3) (Ki2+Ki3)/Çàòðàòû
1 Ïðîìûøëåííîñòü 0,15 0,03
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 0,15 0,01
3 Ñòðîèòåëüñòâî 0,15 0,03
4 Òðàíñïîðò 0,15 0,03

Êàæäûå 2 ìåñÿöà îñâàèâàëàñü 1/6 ÷àñòü ïðèâåäåííîãî óðîâíÿ êàïèòàëà
ÎÖÅÍÊÈ ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÎÍÍÎÉ ÏÐÈÂËÅÊÀÒÅËÜÍÎÑÒÈ ÏÐÈ ÊÐÀÒÊÎÑÐÎ×ÍÛ Õ ÊÐÅÄÈÒÍÛ Õ

ÂËÎÆ ÅÍÈßÕ ÍÀ 2 Ì ÅÑßÖÀ, σ =0.5, t=1
Ðàñ÷åòû ïðè ïîëíîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ

i Îòðàñëü ýêîíîìèêè Ki Ki23 Ki1 Ii ri0,25 Wi(Ki
)

Pi(Ki) Ni*(Ki
)

Ri*(Ki
)

Zi(Ki) Vi(Ki) bi gi

1 Ïðîìûøëåííîñòü 170900 66755 104145 2,75 0,15 10295 277505 156780 32092 255708 134983 3,83 2,02
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 11201 1777 9425 2,36 0,07 129 151449 4969 5361 146217 -263 82,31 -0,15
3 Ñòðîèòåëüñòâî 14368 7337 7031 2,36 0,11 827 118195 23764 9631 109392 14960 14,91 2,04
4 Òðàíñïîðò 46264 9249 37015 2,71 0,15 1432 122088 27861 9662 113858 19631 12,31 2,12

Ðàñ÷åòû ïðè îñòàòî÷íîé (çà âû÷åòîì èçíîñà) âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ
i Îòðàñëè ýêîíîìèêè Ki Ki23 Ki1 Ii ri0,25 Wi(Ki

)
Pi(Ki) Ni*(Ki

)
Ri*(Ki

)
Zi(Ki) Vi(Ki) bi gi

1 Ïðîìûøëåííîñòü 170900 66755 104145 2,75 0,21 13832 277505 156780 32092 259245 138520 3,88 2,08
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 11201 1777 9425 2,36 0,09 165 151449 4969 5361 146253 -227 82,33 -0,13
3 Ñòðîèòåëüñòâî 14368 7337 7031 2,36 0,14 1008 118195 23764 9631 109573 15141 14,94 2,06
4 Òðàíñïîðò 46264 9249 37015 2,71 0,20 1841 122088 27861 9662 114267 20040 12,35 2,17

Ñðåäíèå íîðìû
i Îòðàñëè ýêîíîìèêè ai ci Qi nÃ
1 Ïðîìûøëåííîñòü 4,16 1,81 0,48 1,68
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 85,25 82,45 3,02 1,68
3 Ñòðîèòåëüñòâî 16,11 12,87 1,31 1,68
4 Òðàíñïîðò 13,20 10,19 1,04 1,68

Ñðàâíèòåëüíàÿ òàáëèöà äîõîäíîñòè
i Îòðàñëü ýêîíîìèêè bi1 bi2 n1/t ni3/tx6 ni2 (n1=0)/t x6 ni2 (n1=1,85)/t

x6
1 Ïðîìûøëåííîñòü 3,83 3,88 1,85 3,18 136,97 114,37
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 82,31 82,33 1,85 3,18 3443,94 3358,19
3 Ñòðîèòåëüñòâî 14,91 14,94 1,85 3,18 633,92 618,88
4 Òðàíñïîðò 12,31 12,35 1,85 3,18 505,26 442,51

 bi1 -bi   ïðè ïîëíîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ
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 bi2 -bi   ïðè îñòàòî÷íîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ
Ðàñ÷åò óñëîâíîé äîõîäíîñòè n2i è ÷èñòîé ïðèáûëè Pi*(Ki) (çà âû÷åòîì êðåäèòîâ).

i Îòðàñëü ýêîíîìèêè Pi(Ki) Ki1á Ki1ê Ki2 Ki3 n1 ni2 (n1 =
0)

ni2 (n1 =
1,85)

n3 Pi*(Ki)

1 Ïðîìûøëåííîñòü 277505 20040 12216,91 9845,00 56910,12 1,85 22,83 19,06 0,53 1876670
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 151449 2024 141,04 262,00 1514,52 1,85 573,99 559,70 0,53 146641
3 Ñòðîèòåëüñòâî 118195 1466 304,48 1082,00 6254,62 1,85 105,65 103,15 0,53 111604
4 Òðàíñïîðò 122088 7710 1646,98 1364,00 7884,75 1,85 84,21 73,75 0,53 100598

Äîëÿ ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé ïðåäïðèÿòèé  ê îáùåé âåëè÷èíå êðàòêîñðî÷íûõ  èíâåñòèöèé .
Äîëÿ êðàòêîñðî÷íûõ èíâåñòèöèé ê çàòðàòàì

i Îòðàñëü ýêîíîìèêè Ki2 /(Ki2+Ki3) (Ki2+Ki3)/Çàòðàòû
1 Ïðîìûøëåííîñòü 0,15 0,09
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 0,15 0,02
3 Ñòðîèòåëüñòâî 0,15 0,08
4 Òðàíñïîðò 0,15 0,08

Êàæäûå 2 ìåñÿöà îñâàèâàëàñü 1/6 ÷àñòü ïðèâåäåííîãî óðîâíÿ êàïèòàëà
ÎÖÅÍÊÈ ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÎÍÍÎÉ ÏÐÈÂËÅÊÀÒÅËÜÍÎÑÒÈ ÏÐÈ ÊÐÀÒÊÎÑÐÎ×ÍÛ Õ ÊÐÅÄÈÒÍÛ Õ

ÂËÎÆ ÅÍÈßÕ ÍÀ 2 Ì ÅÑßÖÀ, σ =0.5, t=Ii
Ðàñ÷åòû ïðè ïîëíîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ

i Îòðàñëè ýêîíîìèêè Ki Ki23 Ki1 Ii ri0,25 Wi(Ki
)

Pi(Ki) Ni*(Ki
)

Ri*(Ki
)

Zi(Ki) Vi(Ki
)

bi gi

1 Ïðîìûøëåííîñòü 170900 66755 104145 2,75 0,15 10295 277505 156780 32092 -1146404 78822 -6,24 0,43
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 11202 1777 9425 2,36 0,07 129 151449 4969 5361 -8703 -7554 -2,08 -1,80
3 Ñòðîèòåëüñòâî 14368 7337 7031 2,36 0,11 827 118195 23764 9631 -32272 1862 -1,86 0,11
4 Òðàíñïîðò 46264 9249 37015 2,71 0,15 1432 122088 27861 9662 -93808 31098 -3,74 0,12

Ðàñ÷åòû ïðè îñòàòî÷íîé (çà âû÷åòîì èçíîñà) âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ
i Îòðàñëè ýêîíîìèêè Ki Ki23 Ki1 Ii ri0,25 Wi(Ki

)
Pi(Ki) Ni*(Ki

)
Ri*(Ki

)
Zi(Ki) Vi(Ki

)
bi gi

1 Ïðîìûøëåííîñòü 170900 66755 104145 2,75 0,21 13832 277505 156780 32092 -1142867 82359 -6,23 0,45
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 11202 1777 9425 2,36 0,09 165 151449 4969 5361 -8667 -7518 -2,07 -1,79
3 Ñòðîèòåëüñòâî 14368 7337 7031 2,36 0,14 1008 118195 23764 9631 -32090 2043 -1,85 0,12
4 Òðàíñïîðò 46264 9249 37015 2,71 0,20 1841 122088 27861 9662 -93399 3518 -3,73 0,14

Ñðåäíèå íîðìû
i Îòðàñëè ýêîíîìèêè ai ci Qi nÃ
1 Ïðîìûøëåííîñòü -5,82 -6,67 0,48 1,68
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 0,91 -0,27 3,02 1,68
3 Ñòðîèòåëüñòâî -0,60 -1,97 1,31 1,68
4 Òðàíñïîðò -2,76 -3,87 1,04 1,68

Ñðàâíèòåëüíàÿ òàáëèöà äîõîäíîñòè
i Îòðàñëü ýêîíîìèêè bi1 bi2 n1/t ni3/tx6 ni2 (n1=0)/t x6 ni2 (n1=1,85)/t

x6
1 Ïðîìûøëåííîñòü -6,24 -6,23 0,67 1,16 -248,48 -256,70
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî -2,08 -2,07 0,78 1,35 26,74 -9,59
3 Ñòðîèòåëüñòâî -1,86 -1,85 0,78 1,35 -33,48 -39,85
4 Òðàíñïîðò -3,74 -3,73 0,68 1,17 -123,82 -146,97

 bi1 -bi   ïðè ïîëíîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ
 bi2 -bi   ïðè îñòàòî÷íîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ

Ðàñ÷åò óñëîâíîé äîõîäíîñòè n2i è ÷èñòîé ïðèáûëè Pi*(Ki) (çà âû÷åòîì êðåäèòîâ).
i Îòðàñëü ýêîíîìèêè Pi(Ki) Ki1á Ki1ê Ki2 Ki3 n1 ni2 (n1 =

0)
ni2 (n1 =
1,85)

n3 Pi*(Ki)

1 Ïðîìûøëåííîñòü 277505 20040 12216,91 9845,00 56910,12 1,85 -113,89 -117,65 0,53 -1158284
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 151449 2024 141,04 262,00 1514,52 1,85 10,52 -3,77 0,53 -988
3 Ñòðîèòåëüñòâî 118195 1466 304,48 1082,00 6254,62 1,85 -13,17 -15,68 0,53 -169611
4 Òðàíñïîðò 122088 7710 1646,98 1364,00 7884,75 1,85 -55,92 -66,38 0,53 -905465

Äîëÿ ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé ïðåäïðèÿòèé  ê îáùåé âåëè÷èíå êðàòêîñðî÷íûõ  èíâåñòèöèé.
Äîëÿ êðàòêîñðî÷íûõ èíâåñòèöèé ê çàòðàòàì

i Îòðàñëü ýêîíîìèêè Ki2 /(Ki2+Ki3) (Ki2+Ki3)/Çàòðàòû
1 Ïðîìûøëåííîñòü 0,15 0,03
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 0,15 0,01
3 Ñòðîèòåëüñòâî 0,15 0,03
4 Òðàíñïîðò 0,15 0,03

Êàæäûå 2 ìåñÿöà îñâàèâàëàñü 1/6 ÷àñòü ïðèâåäåííîãî óðîâíÿ êàïèòàëà
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ÎÖÅÍÊÈ ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÎÍÍÎÉ ÏÐÈÂËÅÊÀÒÅËÜÍÎÑÒÈ ÏÐÈ ÊÐÀÒÊÎÑÐÎ×ÍÛ Õ ÊÐÅÄÈÒÍÛ Õ
ÂËÎÆ ÅÍÈßÕ ÍÀ 2 Ì ÅÑßÖÀ, σ =0.75, t=1

Ðàñ÷åòû ïðè ïîëíîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ
i Îòðàñëè ýêîíîìèêè Ki Ki23 Ki1 Ii ri0,25 Wi(Ki

)
Pi(Ki) Ni*(Ki

)
Ri*(Ki

)
Zi(Ki) Vi(Ki) bi gi

1 Ïðîìûøëåííîñòü 170900 66755 104145 2,75 0,06 4043 277505 156780 32092 249456 128731 3,74 1,93
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 11202 1777 9425 2,36 0,02 35 151449 4969 5361 146123 -357 82,25 -0,20
3 Ñòðîèòåëüñòâî 14368 7337 7031 2,36 0,04 278 118195 23764 9631 108842 14410 14,84 1,96
4 Òðàíñïîðò 46264 9249 370158 2,71 0,06 563 122088 27861 9662 112989 18762 12,22 2,03

Ðàñ÷åòû ïðè îñòàòî÷íîé (çà âû÷åòîì èçíîñà) âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ
i Îòðàñëè ýêîíîìèêè Ki Ki23 Ki1 Ii ri0,25 Wi(Ki

)
Pi(Ki) Ni*(Ki

)
Ri*(Ki

)
Zi(Ki) Vi(Ki) bi gi

1 Ïðîìûøëåííîñòü 170900 66755 104145 2,75 0,09 6296 277505 156780 32092 251709 130984 3,77 1,96
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 11202 1777 9425 2,36 0,03 50 151449 4969 5361 146138 -342 82,26 -0,19
3 Ñòðîèòåëüñòâî 14368 7337 7031 2,36 0,05 374 118195 23764 9631 108938 145071 14,85 1,98
4 Òðàíñïîðò 46264 9249 37015 2,71 0,09 821 122088 27861 9662 113247 19020 12,24 2,06

Ñðåäíèå íîðìû
i Îòðàñëè ýêîíîìèêè ai ci Qi nÃ
1 Ïðîìûøëåííîñòü 4,16 1,81 0,48 1,68
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 85,25 82,45 3,02 1,68
3 Ñòðîèòåëüñòâî 16,11 12,87 1,31 1,68
4 Òðàíñïîðò 13,20 10,19 1,04 1,68

Ñðàâíèòåëüíàÿ òàáëèöà äîõîäíîñòè
i Îòðàñëü ýêîíîìèêè bi1 bi2 n1/t ni3/tx6 ni2 (n1=0)/t x6 ni2 (n1=1,85)/t

x6
1 Ïðîìûøëåííîñòü 3,74 3,77 1,85 3,18 136,97 114,37
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 82,25 82,26 1,85 3,18 3443,94 3358,19
3 Ñòðîèòåëüñòâî 14,84 14,85 1,85 3,18 633,92 618,88
4 Òðàíñïîðò 12,22 12,24 1,85 3,18 505,26 442,51

 bi1 -bi   ïðè ïîëíîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ
 bi2 -bi   ïðè îñòàòî÷íîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ

Ðàñ÷åò óñëîâíîé äîõîäíîñòè n2i è ÷èñòîé ïðèáûëè Pi*(Ki) (çà âû÷åòîì êðåäèòîâ).
i Îòðàñëü ýêîíîìèêè Pi(Ki) Ki1á Ki1ê Ki2 Ki3 n1 ni2 (n1 =

0)
ni2 (n1 =
1,85)

n3 Pi*(Ki)

1 Ïðîìûøëåííîñòü 277505 20040 12216,91 9845,00 56910,12 1,85 22,83 19,06 0,53 1876670
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 151449 2024 141,04 262,00 1514,52 1,85 573,99 559,70 0,53 146641
3 Ñòðîèòåëüñòâî 118195 1466 304,48 1082,00 6254,62 1,85 105,65 103,15 0,53 111604
4 Òðàíñïîðò 122088 7710 1646,98 1364,00 7884,75 1,85 84,21 73,75 0,53 100598

Äîëÿ ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé ïðåäïðèÿòèé  ê îáùåé âåëè÷èíå êðàòêîñðî÷íûõ  èíâåñòèöèé.
Äîëÿ êðàòêîñðî÷íûõ èíâåñòèöèé ê çàòðàòàì

i Îòðàñëü ýêîíîìèêè Ki2 /(Ki2+Ki3) (Ki2+Ki3)/Çàòðàòû
1 Ïðîìûøëåííîñòü 0,15 0,09
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 0,15 0,02
3 Ñòðîèòåëüñòâî 0,15 0,08
4 Òðàíñïîðò 0,15 0,08

Êàæäûå 2 ìåñÿöà îñâàèâàëàñü 1/6 ÷àñòü ïðèâåäåííîãî óðîâíÿ êàïèòàëà
ÎÖÅÍÊÈ ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÎÍÍÎÉ ÏÐÈÂËÅÊÀÒÅËÜÍÎÑÒÈ ÏÐÈ ÊÐÀÒÊÎÑÐÎ×ÍÛ Õ ÊÐÅÄÈÒÍÛ Õ

ÂËÎÆ ÅÍÈßÕ ÍÀ 2 Ì ÅÑßÖÀ, σ =0.75, t=Ii
Ðàñ÷åòû ïðè ïîëíîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ

i Îòðàñëè ýêîíîìèêè Ki Ki23 Ki1 Ii ri0,25 Wi(Ki
)

Pi(Ki) Ni*(Ki
)

Ri*(Ki
)

Zi(Ki) Vi(Ki
)

bi gi

1 Ïðîìûøëåííîñòü 170900 66755 104145 2,75 0,06 4043 277505 156780 32092 -1152656 72570 -6,28 0,40
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 11202 1777 9425 2,36 0,02 35 151449 4969 5361 -8797 -7648 -2,10 -1,82
3 Ñòðîèòåëüñòâî 14368 7337 7031 2,36 0,04 278 118195 23764 9631 -32821 1313 -1,90 0,08
4 Òðàíñïîðò 46264 9249 37015 2,71 0,06 564 122088 27861 9662 -94676 2240 -3,78 0,09

Ðàñ÷åòû ïðè îñòàòî÷íîé (çà âû÷åòîì èçíîñà) âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ
i Îòðàñëè ýêîíîìèêè Ki Ki23 Ki1 Ii ri0,25 Wi(Ki

)
Pi(Ki) Ni*(Ki

)
Ri*(Ki

)
Zi(Ki) Vi(Ki

)
bi gi

1 Ïðîìûøëåííîñòü 170900 66755 104145 2,75 0,09 6296 277505 156780 32092 -1150403 74823 -6,27 0,41
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 11202 1777 9425 2,36 0,03 50 151449 4969 5361 -8782 -7633 -2,09 -1,82
3 Ñòðîèòåëüñòâî 14368 7337 7031 2,36 0,05 374 118195 23764 9631 -32725 14095 -1,89 0,08
4 Òðàíñïîðò 46264 9249 37015 2,71 0,09 821 122088 27861 9662 -94418 24998 -3,77 0,10

Ñðåäíèå íîðìû
i Îòðàñëè ýêîíîìèêè ai ci Qi nÃ
1 Ïðîìûøëåííîñòü -5,82 -6,67 0,48 1,68
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 0,91 -0,27 3,02 1,68
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3 Ñòðîèòåëüñòâî -0,60 -1,97 1,31 1,68
4 Òðàíñïîðò -2,76 -3,87 1,04 1,68

Ñðàâíèòåëüíàÿ òàáëèöà äîõîäíîñòè
i Îòðàñëü ýêîíîìèêè bi1 bi2 n1/t ni3/tx6 ni2 (n1=0)/t x6 ni2 (n1=1,85)/t x6
1 Ïðîìûøëåííîñòü -6,28 -6,27 0,67 1,16 -248,48 -256,70
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî -2,10 -2,09 0,78 1,35 26,74 -9,59
3 Ñòðîèòåëüñòâî -1,90 -1,89 0,78 1,35 -33,48 -39,85
4 Òðàíñïîðò -3,78 -3,77 0,68 1,17 -123,82 -146,97

 bi1 -bi   ïðè ïîëíîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ
 bi2 -bi   ïðè îñòàòî÷íîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ

Ðàñ÷åò óñëîâíîé äîõîäíîñòè n2i è ÷èñòîé ïðèáûëè Pi*(Ki) (çà âû÷åòîì êðåäèòîâ).
i Îòðàñëü ýêîíîìèêè Pi(Ki) Ki1á Ki1ê Ki2 Ki3 n1 ni2 (n1 =

0)
ni2 (n1 =
1,85)

n3 Pi*(Ki)

1 Ïðîìûøëåííîñòü 277505 20040 12217 9845 56910 1,85 -113,89 -117,65 0,53 -1158284
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 151449 2024 141 262 1515 1,85 10,52 -3,77 0,53 -988
3 Ñòðîèòåëüñòâî 118195 1466 304 1082 6255 1,85 -13,17 -15,68 0,53 -16961
4 Òðàíñïîðò 122088 7710 1647 1364 7885 1,85 -55,92 -66,38 0,53 -90546

Äîëÿ ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé ïðåäïðèÿòèé  ê îáùåé âåëè÷èíå êðàòêîñðî÷íûõ  èíâåñòèöèé
Äîëÿ êðàòêîñðî÷íûõ èíâåñòèöèé ê çàòðàòàì

i Îòðàñëü ýêîíîìèêè Ki2 /(Ki2+Ki3) (Ki2+Ki3)/Çàòðàòû
1 Ïðîìûøëåííîñòü 0,15 0,03
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 0,15 0,01
3 Ñòðîèòåëüñòâî 0,15 0,03
4 Òðàíñïîðò 0,15 0,03

Êàæäûå 2 ìåñÿöà îñâàèâàëàñü 1/6 ÷àñòü ïðèâåäåííîãî óðîâíÿ êàïèòàëà
ÎÖÅÍÊÈ ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÎÍÍÎÉ ÏÐÈÂËÅÊÀÒÅËÜÍÎÑÒÈ ÏÐÈ ÊÐÀÒÊÎÑÐÎ×ÍÛ Õ ÊÐÅÄÈÒÍÛ Õ

ÂËÎÆ ÅÍÈßÕ ÍÀ 4 Ì ÅÑßÖÀ, σ =0.25, t=1
Ðàñ÷åòû ïðè ïîëíîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ

i Îòðàñëè ýêîíîìèêè Ki Ki23 Ki1 Ii ri0,25 Wi(Ki
)

Pi(Ki) Ni*(Ki
)

Ri*(Ki
)

Zi(Ki) Vi(Ki) bi gi

1 Ïðîìûøëåííîñòü 170900 66755 104145 2,75 0,39 26216 277505 156780 32092 271629 150904 4,07 2,26
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 11202 1777 9425 2,36 0,27 480 151449 4969 5361 146568 88 82,50 0,05
3 Ñòðîèòåëüñòâî 14368 7337 7031 2,36 0,34 2464 118195 23764 9631 111028 165970 15,13 2,26
4 Òðàíñïîðò 46264 9249 37015 2,71 0,39 3640 122088 27861 9662 116066 21838 12,55 2,36

Ðàñ÷åòû ïðè îñòàòî÷íîé (çà âû÷åòîì èçíîñà) âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ
i Îòðàñëè ýêîíîìèêè Ki Ki23 Ki1 Ii ri0,25 Wi(Ki

)
Pi(Ki) Ni*(Ki

)
Ri*(Ki

)
Zi(Ki) Vi(Ki) bi gi

1 Ïðîìûøëåííîñòü 170900 66755 104145 2,75 0,46 30387 277505 156780 32092 275800 155075 4,13 2,32
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 11202 1777 9425 2,36 0,30 542 151449 4969 5361 146630 150 82,54 0,08
3 Ñòðîèòåëüñòâî 14368 7337 7031 2,36 0,37 2720 118195 23764 9631 111284 16852,8

8
15,17 2,30

4 Òðàíñïîðò 46264 9249 37015 2,71 0,45 4126 122088 27861 9662 116552 22325,4
2

12,60 2,41

Ñðåäíèå íîðìû
i Îòðàñëè ýêîíîìèêè ai ci Qi nÃ
1 Ïðîìûøëåííîñòü 4,16 1,81 0,48 1,68
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 85,25 82,45 3,02 1,68
3 Ñòðîèòåëüñòâî 16,11 12,87 1,31 1,68
4 Òðàíñïîðò 13,20 10,19 1,04 1,68

Ñðàâíèòåëüíàÿ òàáëèöà äîõîäíîñòè
i Îòðàñëü ýêîíîìèêè bi1 bi2 n1/t ni3/tx6 ni2 (n1=0)/t x6 ni2 (n1=1,85)/t

x6
1 Ïðîìûøëåííîñòü 4,07 4,13 1,85 3,18 59,29 48,00
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 82,50 82,54 1,85 3,18 1712,78 1669,91
3 Ñòðîèòåëüñòâî 15,13 15,17 1,85 3,18 307,77 300,25
4 Òðàíñïîðò 12,55 12,60 1,85 3,18 243,44 212,07

 bi1 -bi   ïðè ïîëíîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ
 bi2 -bi  - ïðè îñòàòî÷íîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ

Ðàñ÷åò óñëîâíîé äîõîäíîñòè n2i è ÷èñòîé ïðèáûëè Pi*(Ki) (çà âû÷åòîì êðåäèòîâ).
i Îòðàñëü ýêîíîìèêè Pi(Ki) Ki1á Ki1ê Ki2 Ki3 n1 ni2 (n1 =

0)
ni2 (n1 = 1,85) n3 Pi*(Ki)

1 Ïðîìûøëåííîñòü 277505 20040 12217 9845 56910 1,85 19,76 16,00 1,06 157504
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 151449 2024 141 262 1515 1,85 570,93 556,64 1,06 145838
3 Ñòðîèòåëüñòâî 118195 1467 304 1082 6255 1,85 102,59 100,08 1,06 108289
4 Òðàíñïîðò 122088 7710 1647 1364 7885 1,85 81,15 70,69 1,06 96419
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Äîëÿ ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé ïðåäïðèÿòèé  ê îáùåé âåëè÷èíå êðàòêîñðî÷íûõ  èíâåñòèöèé.
 Äîëÿ êðàòêîñðî÷íûõ èíâåñòèöèé ê çàòðàòàì

i Îòðàñëü ýêîíîìèêè Ki2 /(Ki2+Ki3) (Ki2+Ki3)/Çàòðàòû
1 Ïðîìûøëåííîñòü 0,15 0,09
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 0,15 0,02
3 Ñòðîèòåëüñòâî 0,15 0,08
4 Òðàíñïîðò 0,15 0,08

Êàæäûå 4 ìåñÿöà îñâàèâàëàñü 1/3 ÷àñòü ïðèâåäåííîãî óðîâíÿ êàïèòàëà
ÎÖÅÍÊÈ ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÎÍÍÎÉ ÏÐÈÂËÅÊÀÒÅËÜÍÎÑÒÈ ÏÐÈ ÊÐÀÒÊÎÑÐÎ×ÍÛ Õ ÊÐÅÄÈÒÍÛ Õ

ÂËÎÆ ÅÍÈßÕ ÍÀ 4 Ì ÅÑßÖÀ, σ =0.25, t=Ii
Ðàñ÷åòû ïðè ïîëíîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ

i Îòðàñëè ýêîíîìèêè Ki Ki23 Ki1 Ii ri0,25 Wi(Ki
)

Pi(Ki) Ni*(Ki
)

Ri*(Ki
)

Zi(Ki) Vi(Ki) bi gi

1 Ïðîìûøëåííîñòü 170900 66755 104145 2,75 0,39 26216 277505 156780 32092 -
1130484

94743 -6,16 0,52

2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 11201 1777 9425 2,36 0,27 480 151449 4969 5361 -8353 -7203 -1,99 -1,72
3 Ñòðîèòåëüñòâî 14368 7337 7031 2,36 0,34 2464 118195 23764 9631 -30635 3498 -1,77 0,20
4 Òðàíñïîðò 46264 9249 37015 2,71 0,39 3640 122088 27861 9662 -91600 5316 -3,65 0,21

Ðàñ÷åòû ïðè îñòàòî÷íîé (çà âû÷åòîì èçíîñà) âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ
i Îòðàñëè ýêîíîìèêè Ki Ki23 Ki1 Ii ri0,25 Wi(Ki

)
Pi(Ki) Ni*(Ki

)
Ri*(Ki

)
Zi(Ki) Vi(Ki

)
bi gi

1 Ïðîìûøëåííîñòü 170900 66755 104145 2,75 0,46 30386 277505 156780 32092 -1126313 98914 -6,14 0,54
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 11202 1777 9425 2,36 0,30 542 151449 4969 5361 -8291 -7141 -1,98 -1,70
3 Ñòðîèòåëüñòâî 14368 7337 7031 2,36 0,37 2720 118195 23764 9631 -30379 3755 -1,75 0,22
4 Òðàíñïîðò 46264 9249 37015 2,71 0,45 4126 122088 27861 9662 -91113 5803 -3,64 0,23

Ñðåäíèå íîðìû
i Îòðàñëè ýêîíîìèêè ai ci Qi nÃ
1 Ïðîìûøëåííîñòü -5,82 -6,67 0,48 1,68
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 0,91 -0,27 3,02 1,68
3 Ñòðîèòåëüñòâî -0,60 -1,97 1,31 1,68
4 Òðàíñïîðò -2,76 -3,87 1,04 1,68

Ñðàâíèòåëüíàÿ òàáëèöà äîõîäíîñòè
i Îòðàñëü ýêîíîìèêè bi1 bi2 n1/t ni3/tx6 ni2 (n1=0)/t x6 ni2 (n1=1,85)/t

x6
1 Ïðîìûøëåííîñòü -6,16 -6,14 0,67 1,16 -127,58 -131,69
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî -1,99 -1,98 0,78 1,35 9,48 -8,69
3 Ñòðîèòåëüñòâî -1,77 -1,75 0,78 1,35 -20,63 -23,82
4 Òðàíñïîðò -3,65 -3,64 0,68 1,17 -65,30 -76,88

bi1 -bi   ïðè ïîëíîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ
 bi2 -bi   ïðè îñòàòî÷íîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ

Ðàñ÷åò óñëîâíîé äîõîäíîñòè n2i è ÷èñòîé ïðèáûëè Pi*(Ki) (çà âû÷åòîì êðåäèòîâ).
i Îòðàñëü ýêîíîìèêè Pi(Ki) Ki1á Ki1ê Ki2 Ki3 n1 ni2 (n1 =

0)
ni2 (n1 =
1,85)

n3 Pi*(Ki)

1 Ïðîìûøëåííîñòü 277505 20040 12217 9845 56910 1,85 -116,95 -120,72 1,06 -1188446
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 151449 2024 141 262 1515 1,85 7,46 -6,84 1,06 -1791
3 Ñòðîèòåëüñòâî 118195 1467 305 1082 6255 1,85 -16,23 -18,74 1,06 -20276
4 Òðàíñïîðò 122088 7710 1647 1364 7885 1,85 -58,99 -69,45 1,06 -94725

Äîëÿ ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé ïðåäïðèÿòèé  ê îáùåé âåëè÷èíå êðàòêîñðî÷íûõ  èíâåñòèöèé.
Äîëÿ êðàòêîñðî÷íûõ èíâåñòèöèé ê çàòðàòàì

i Îòðàñëü ýêîíîìèêè Ki2 /(Ki2+Ki3) (Ki2+Ki3)/Çàòðàòû
1 Ïðîìûøëåííîñòü 0,15 0,03
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 0,15 0,01
3 Ñòðîèòåëüñòâî 0,15 0,03
4 Òðàíñïîðò 0,15 0,03

Êàæäûå 4 ìåñÿöà îñâàèâàëàñü 1/3 ÷àñòü ïðèâåäåííîãî óðîâíÿ êàïèòàëà
ÎÖÅÍÊÈ ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÎÍÍÎÉ ÏÐÈÂËÅÊÀÒÅËÜÍÎÑÒÈ ÏÐÈ ÊÐÀÒÊÎÑÐÎ×ÍÛ Õ ÊÐÅÄÈÒÍÛ Õ

ÂËÎÆ ÅÍÈßÕ ÍÀ 4 Ì ÅÑßÖÀ, σ =0.5, t=1
Ðàñ÷åòû ïðè ïîëíîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ

i Îòðàñëè ýêîíîìèêè Ki Ki23 Ki1 Ii ri0,25 Wi(Ki
)

Pi(Ki) Ni*(Ki
)

Ri*(Ki
)

Zi(Ki) Vi(Ki) bi gi

1 Ïðîìûøëåííîñòü 170900 66755 104145 2,75 0,15 10295 277505 156780 32092 255708 134983 3,83 2,02
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 11202 1777 9425 2,36 0,07 129 151449 4969 5361 146217 -262 82,31 -0,15
3 Ñòðîèòåëüñòâî 14368 7337 7031 2,36 0,11 827 118195 23764 9631 109392 14960 14,91 2,04
4 Òðàíñïîðò 46264 9249 37015 2,71 0,15 1432 122088 27861 9662 113858 19631 12,31 2,12

Ðàñ÷åòû ïðè îñòàòî÷íîé (çà âû÷åòîì èçíîñà) âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ
i Îòðàñëè ýêîíîìèêè Ki Ki23 Ki1 Ii ri0,25 Wi(Ki Pi(Ki) Ni*(Ki Ri*(Ki Zi(Ki) Vi(Ki) bi gi
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) ) )
1 Ïðîìûøëåííîñòü 170900 66755 104145 2,75 0,21 13832 277505 156780 32092 259245 138520 3,88 2,08
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 11202 1777 9425 2,36 0,09 165 151449 4969 5361 146253 -227 82,33 -0,13
3 Ñòðîèòåëüñòâî 14368 7337 7031 2,36 0,14 1008 118195 23764 9631 109573 15141 14,94 2,06
4 Òðàíñïîðò 46264 9249 37015 2,71 0,20 1841 122088 27861 9662 114267 20040 12,35 2,17

Ñðåäíèå íîðìû
i Îòðàñëè ýêîíîìèêè ai ci Qi nÃ
1 Ïðîìûøëåííîñòü 4,16 1,81 0,48 1,68
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 85,25 82,45 3,02 1,68
3 Ñòðîèòåëüñòâî 16,11 12,87 1,31 1,68
4 Òðàíñïîðò 13,20 10,19 1,04 1,68

Ñðàâíèòåëüíàÿ òàáëèöà äîõîäíîñòè
i Îòðàñëü ýêîíîìèêè bi1 bi2 n1/t ni3/tx6 ni2 (n1=0)/t x6 ni2 (n1=1,85)/t

x6
1 Ïðîìûøëåííîñòü 3,83 3,88 1,85 3,18 59,29 48,00
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 82,31 82,33 1,85 3,18 1712,78 1669,91
3 Ñòðîèòåëüñòâî 14,91 14,94 1,85 3,18 307,77 300,25
4 Òðàíñïîðò 12,31 12,35 1,85 3,18 243,44 212,07

 bi1 -bi   ïðè ïîëíîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ
 bi2 -bi   ïðè îñòàòî÷íîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ

Ðàñ÷åò óñëîâíîé äîõîäíîñòè n2i è ÷èñòîé ïðèáûëè Pi*(Ki) (çà âû÷åòîì êðåäèòîâ).
i Îòðàñëü ýêîíîìèêè Pi(Ki) Ki1á Ki1ê Ki2 Ki3 n1 ni2 (n1 =

0)
ni2 (n1 =
1,85)

n3 Pi*(Ki)

1 Ïðîìûøëåííîñòü 277505 20040 12217 9845 56910 1,85 19,76 16,00 1,06 157504
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 151449 2024 141 262 1515 1,85 570,93 556,64 1,06 145838
3 Ñòðîèòåëüñòâî 118195 1467 304 1082 6255 1,85 102,59 100,08 1,06 108289
4 Òðàíñïîðò 122088 7710 1647 1364 7885 1,85 81,15 70,69 1,06 96419

Äîëÿ ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé ïðåäïðèÿòèé  ê îáùåé âåëè÷èíå êðàòêîñðî÷íûõ  èíâåñòèöèé.
Äîëÿ êðàòêîñðî÷íûõ èíâåñòèöèé ê çàòðàòàì

i Îòðàñëü ýêîíîìèêè Ki2 /(Ki2+Ki3) (Ki2+Ki3)/Çàòðàòû
1 Ïðîìûøëåííîñòü 0,15 0,09
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 0,15 0,02
3 Ñòðîèòåëüñòâî 0,15 0,08
4 Òðàíñïîðò 0,15 0,08

Êàæäûå 4 ìåñÿöà îñâàèâàëàñü 1/3 ÷àñòü ïðèâåäåííîãî óðîâíÿ êàïèòàëà
ÎÖÅÍÊÈ ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÎÍÍÎÉ ÏÐÈÂËÅÊÀÒÅËÜÍÎÑÒÈ ÏÐÈ ÊÐÀÒÊÎÑÐÎ×ÍÛ Õ ÊÐÅÄÈÒÍÛ Õ

ÂËÎÆ ÅÍÈßÕ ÍÀ 4 Ì ÅÑßÖÀ, σ =0.5, t=Ii
Ðàñ÷åòû ïðè ïîëíîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ

i Îòðàñëè ýêîíîìèêè Ki Ki23 Ki1 Ii ri0,25 Wi(Ki
)

Pi(Ki) Ni*(Ki
)

Ri*(Ki
)

Zi(Ki) Vi(Ki
)

bi gi

1 Ïðîìûøëåííîñòü 170900 66755 104145 2,75 0,15 10295 277505 156780 32092 -1146404 78822 -6,24 0,43
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 11202 1777 9425 2,36 0,07 129 151449 4969 5361 -8703 -7554 -2,08 -1,80
3 Ñòðîèòåëüñòâî 14368 7337 7031 2,36 0,11 827 118195 23764 9631 -32272 1862 -1,86 0,11
4 Òðàíñïîðò 46264 9249 37015 2,71 0,15 1432 122088 27861 9662 -93808 31098 -3,74 0,12

Ðàñ÷åòû ïðè îñòàòî÷íîé (çà âû÷åòîì èçíîñà) âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ
i Îòðàñëè ýêîíîìèêè Ki Ki23 Ki1 Ii ri0,25 Wi(Ki

)
Pi(Ki) Ni*(Ki

)
Ri*(Ki

)
Zi(Ki) Vi(Ki

)
bi gi

1 Ïðîìûøëåííîñòü 170900 66755 104145 2,75 0,21 13832 277505 156780 32092 -1142867 82359 -6,23 0,45
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 11202 1777 9425 2,36 0,09 165 151449 4969 5361 -8667 -7518 -2,07 -1,79
3 Ñòðîèòåëüñòâî 14368 7337 7031 2,36 0,14 1008 118195 23764 9631 -32090 2043 -1,85 0,12
4 Òðàíñïîðò 46264 9249 37015 2,71 0,20 1841 122088 27861 9662 -93399 3518 -3,73 0,14

Ñðåäíèå íîðìû
i Îòðàñëè ýêîíîìèêè ai ci Qi nÃ
1 Ïðîìûøëåííîñòü -5,82 -6,67 0,48 1,68
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 0,91 -0,27 3,02 1,68
3 Ñòðîèòåëüñòâî -0,60 -1,97 1,31 1,68
4 Òðàíñïîðò -2,76 -3,87 1,04 1,68

Ñðàâíèòåëüíàÿ òàáëèöà äîõîäíîñòè
i Îòðàñëü ýêîíîìèêè bi1 bi2 n1/t ni3/tx6 ni2 (n1=0)/t x6 ni2 (n1=1,85)/t x6
1 Ïðîìûøëåííîñòü -6,24 -6,23 0,67 1,16 -127,58 -131,69
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî -2,08 -2,07 0,78 1,35 9,48 -8,69
3 Ñòðîèòåëüñòâî -1,86 -1,85 0,78 1,35 -20,63 -23,82
4 Òðàíñïîðò -3,74 -3,73 0,68 1,17 -65,30 -76,88

bi1 -bi   ïðè ïîëíîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ
bi2 -bi   ïðè îñòàòî÷íîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ
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Ðàñ÷åò óñëîâíîé äîõîäíîñòè n2i è ÷èñòîé ïðèáûëè Pi*(Ki) (çà âû÷åòîì êðåäèòîâ).
i Îòðàñëü ýêîíîìèêè Pi(Ki) Ki1á Ki1ê Ki2 Ki3 n1 ni2 (n1 =

0)
ni2 (n1 =
1,85)

n3 Pi*(Ki)

1 Ïðîìûøëåííîñòü 277505 20040 12217 9845 56910 1,85 -116,95 -120,72 1,06 -1188446
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 151449 2024 141 262 1515 1,85 7,46 -6,84 1,06 -1791
3 Ñòðîèòåëüñòâî 118195 1466 304 1082 6255 1,85 -16,23 -18,74 1,06 -20276
4 Òðàíñïîðò 122088 7710 1647 1364 7885 1,85 -58,99 -69,45 1,06 -94724

Äîëÿ ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé ïðåäïðèÿòèé  ê îáùåé âåëè÷èíå êðàòêîñðî÷íûõ  èíâåñòèöèé.
 Äîëÿ êðàòêîñðî÷íûõ èíâåñòèöèé ê çàòðàòàì

i Îòðàñëü ýêîíîìèêè Ki2 /(Ki2+Ki3) (Ki2+Ki3)/Çàòðàòû
1 Ïðîìûøëåííîñòü 0,15 0,03
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 0,15 0,01
3 Ñòðîèòåëüñòâî 0,15 0,03
4 Òðàíñïîðò 0,15 0,03

Êàæäûå 4 ìåñÿöà îñâàèâàëàñü 1/3 ÷àñòü ïðèâåäåííîãî óðîâíÿ êàïèòàëà
ÎÖÅÍÊÈ ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÎÍÍÎÉ ÏÐÈÂËÅÊÀÒÅËÜÍÎÑÒÈ ÏÐÈ ÊÐÀÒÊÎÑÐÎ×ÍÛ Õ ÊÐÅÄÈÒÍÛ Õ

ÂËÎÆ ÅÍÈßÕ ÍÀ 4 Ì ÅÑßÖÀ, σ =0.75, t=1
Ðàñ÷åòû ïðè ïîëíîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ

i Îòðàñëè ýêîíîìèêè Ki Ki23 Ki1 Ii ri0,25 Wi(Ki
)

Pi(Ki) Ni*(Ki
)

Ri*(Ki
)

Zi(Ki) Vi(Ki) bi gi

1 Ïðîìûøëåííîñòü 170900 66755 104145 2,75 0,06 4043,10 277505 156780 32092 249456 128731 3,74 1,93
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 11202 1777 9425 2,36 0,02 34,94 151449 4969 5361 146123 -357 82,25 -0,20
3 Ñòðîèòåëüñòâî 14368 73377 7031 2,36 0,04 277,76 118195 23764 9631 108842 14411 14,84 1,96
4 Òðàíñïîðò 46264 9249 37015 2,71 0,06 563,47 122088 27861 9662 112989 18762 12,22 2,03

Ðàñ÷åòû ïðè îñòàòî÷íîé (çà âû÷åòîì èçíîñà) âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ
i Îòðàñëè ýêîíîìèêè Ki Ki23 Ki1 Ii ri0,25 Wi(Ki

)
Pi(Ki) Ni*(Ki

)
Ri*(Ki

)
Zi(Ki) Vi(Ki) bi gi

1 Ïðîìûøëåííîñòü 170900 66755 104145 2,75 0,09 6296,25 277505 156780 32092 251709 130984 3,77 1,96
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 11202 1777 9425 2,36 0,03 50,37 151449 4969 5361 146138 -342 82,26 -0,19
3 Ñòðîèòåëüñòâî 14368 73377 7031 2,36 0,05 373,81 118195 23764 9631 108938 14507 14,85 1,98
4 Òðàíñïîðò 46264 9249 37015 2,71 0,09 821,40 122088 27861 9662 113247 19020 12,24 2,06

Ñðåäíèå íîðìû
i Îòðàñëè ýêîíîìèêè ai ci Qi nÃ
1 Ïðîìûøëåííîñòü 4,16 1,81 0,48 1,68
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 85,25 82,45 3,02 1,68
3 Ñòðîèòåëüñòâî 16,11 12,87 1,31 1,68
4 Òðàíñïîðò 13,20 10,19 1,04 1,68

Ñðàâíèòåëüíàÿ òàáëèöà äîõîäíîñòè
i Îòðàñëü ýêîíîìèêè bi1 bi2 n1/t ni3/tx6 ni2 (n1=0)/t x6 ni2 (n1=1,85)/t

x6
1 Ïðîìûøëåííîñòü 3,74 3,77 1,85 3,18 59,29 48,00
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 82,25 82,26 1,85 3,18 1712,78 1669,91
3 Ñòðîèòåëüñòâî 14,84 14,85 1,85 3,18 307,77 300,25
4 Òðàíñïîðò 12,22 12,24 1,85 3,18 243,44 212,07

bi1 -bi   ïðè ïîëíîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ
bi2 -bi   ïðè îñòàòî÷íîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ

Ðàñ÷åò óñëîâíîé äîõîäíîñòè n2i è ÷èñòîé ïðèáûëè Pi*(Ki) (çà âû÷åòîì êðåäèòîâ).
i Îòðàñëü ýêîíîìèêè Pi(Ki) Ki1á Ki1ê Ki2 Ki3 n1 ni2 (n1 =

0)
ni2 (n1 =
1,85)

n3 Pi*(Ki)

1 Ïðîìûøëåííîñòü 277505 20040 12217 9845 56910 1,85 19,76 16,00 1,06 157504
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 151449 2024 141 262 1515 1,85 570,93 556,64 1,06 145838
3 Ñòðîèòåëüñòâî 118195 1466 304 1082 6255 1,85 102,59 100,08 1,06 108289
4 Òðàíñïîðò 122088 7710 1647 1364 7885 1,85 81,15 70,69 1,06 96419

Äîëÿ ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé ïðåäïðèÿòèé  ê îáùåé âåëè÷èíå êðàòêîñðî÷íûõ  èíâåñòèöèé.
Äîëÿ êðàòêîñðî÷íûõ èíâåñòèöèé ê çàòðàòàì

i Îòðàñëü ýêîíîìèêè Ki2 /(Ki2+Ki3) (Ki2+Ki3)/Çàòðàòû
1 Ïðîìûøëåííîñòü 0,15 0,09
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 0,15 0,02
3 Ñòðîèòåëüñòâî 0,15 0,08
4 Òðàíñïîðò 0,15 0,08

Êàæäûå 4 ìåñÿöà îñâàèâàëàñü 1/3 ÷àñòü ïðèâåäåííîãî óðîâíÿ êàïèòàëà
ÎÖÅÍÊÈ ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÎÍÍÎÉ ÏÐÈÂËÅÊÀÒÅËÜÍÎÑÒÈ ÏÐÈ ÊÐÀÒÊÎÑÐÎ×ÍÛ Õ ÊÐÅÄÈÒÍÛ Õ

ÂËÎÆ ÅÍÈßÕ ÍÀ 4 Ì ÅÑßÖÀ, σ =0.75, t=Ii
Ðàñ÷åòû ïðè ïîëíîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ

i Îòðàñëè ýêîíîìèêè Ki Ki23 Ki1 Ii ri0,25 Wi(Ki
)

Pi(Ki) Ni*(Ki
)

Ri*(Ki
)

Zi(Ki) Vi(Ki) bi gi
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1 Ïðîìûøëåííîñòü 170900 66755 104145 2,75 0,06 4043,10 277505 156780 32092 -
1152656

72570 -6,28 0,40

2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 11202 1777 9425 2,36 0,02 34,94 151449 4969 5361 -8797 -7648 -2,10 -1,82
3 Ñòðîèòåëüñòâî 14368 7337 7031 2,36 0,04 277,76 118195 23764 9631 -32821 1313 -1,90 0,08
4 Òðàíñïîðò 46264 9249 37015 2,71 0,06 563,47 122088 27861 9662 -94676 2240 -3,78 0,09

Ðàñ÷åòû ïðè îñòàòî÷íîé (çà âû÷åòîì èçíîñà) âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ
i Îòðàñëè ýêîíîìèêè Ki Ki23 Ki1 Ii ri0,25 Wi(Ki

)
Pi(Ki) Ni*(Ki

)
Ri*(Ki

)
Zi(Ki) Vi(Ki

)
bi gi

1 Ïðîìûøëåííîñòü 170900 66755 104145 2,75 0,09 6296 277505 156780 32092 -1150403 74823 -6,27 0,41
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 11202 1777 9425 2,36 0,03 50 151449 4969 5361 -8782 -7633 -2,09 -1,82
3 Ñòðîèòåëüñòâî 14368 7337 7031 2,36 0,05 374 118195 23764 9631 -32725 1409 -1,89 0,08
4 Òðàíñïîðò 46264 9249 37015 2,71 0,09 821 122088 27861 9662 -94418 2498 -3,77 0,10

Ñðåäíèå íîðìû
i Îòðàñëè ýêîíîìèêè ai ci Qi nÃ
1 Ïðîìûøëåííîñòü -5,82 -6,67 0,48 1,68
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 0,91 -0,27 3,02 1,68
3 Ñòðîèòåëüñòâî -0,60 -1,97 1,31 1,68
4 Òðàíñïîðò -2,76 -3,87 1,04 1,68

Ñðàâíèòåëüíàÿ òàáëèöà äîõîäíîñòè
i Îòðàñëü ýêîíîìèêè bi1 bi2 n1/t ni3/tx6 ni2 (n1=0)/t x6 ni2 (n1=1,85)/t

x6
1 Ïðîìûøëåííîñòü -6,28 -6,27 0,67 1,16 -127,58 -131,69
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî -2,10 -2,09 0,78 1,35 9,48 -8,69
3 Ñòðîèòåëüñòâî -1,90 -1,89 0,78 1,35 -20,63 -23,82
4 Òðàíñïîðò -3,78 -3,77 0,68 1,17 -65,30 -76,88

bi1 -bi   ïðè ïîëíîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ
bi2 -bi   ïðè îñòàòî÷íîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ

Ðàñ÷åò óñëîâíîé äîõîäíîñòè n2i è ÷èñòîé ïðèáûëè Pi*(Ki) (çà âû÷åòîì êðåäèòîâ).
i Îòðàñëü ýêîíîìèêè Pi(Ki) Ki1á Ki1ê Ki2 Ki3 n1 ni2 (n1 =

0)
ni2 (n1 =
1,85)

n3 Pi*(Ki)

1 Ïðîìûøëåííîñòü 277505 20040 12217 9845 56910 1,85 -116,95 -120,72 1,06 -1188447
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 151449 2024 141 262 1515 1,85 7,46 -6,84 1,06 -1791
3 Ñòðîèòåëüñòâî 118195 1466 304 1082 6255 1,85 -16,23 -18,74 1,06 -20276
4 Òðàíñïîðò 122088 7710 1647 1364 7885 1,85 -58,99 -69,45 1,06 -94725

 Äîëÿ ôèíàíñîâûõ  âëîæåíèé ïðåäïðèÿòèé  ê îáùåé âåëè÷èíå êðàòêîñðî÷íûõ  èíâåñòèöèé.
Äîëÿ êðàòêîñðî÷íûõ èíâåñòèöèé ê çàòðàòàì

i Îòðàñëü ýêîíîìèêè Ki2 /(Ki2+Ki3) (Ki2+Ki3)/Çàòðàòû
1 Ïðîìûøëåííîñòü 0,15 0,03
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 0,15 0,01
3 Ñòðîèòåëüñòâî 0,15 0,03
4 Òðàíñïîðò 0,15 0,03

Êàæäûå 4 ìåñÿöà îñâàèâàëàñü 1/3 ÷àñòü ïðèâåäåííîãî óðîâíÿ êàïèòàëà
ÎÖÅÍÊÈ ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÎÍÍÎÉ ÏÐÈÂËÅÊÀÒÅËÜÍÎÑÒÈ ÏÐÈ ÊÐÀÒÊÎÑÐÎ×ÍÛ Õ ÊÐÅÄÈÒÍÛ Õ

ÂËÎÆ ÅÍÈßÕ ÍÀ 6 Ì ÅÑßÖÅÂ, σ =0.25, t=1
Ðàñ÷åòû ïðè ïîëíîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ

i Îòðàñëè ýêîíîìèêè Ki Ki23 Ki1 Ii ri0,25 Wi(Ki
)

Pi(Ki) Ni*(Ki
)

Ri*(Ki
)

Zi(Ki) Vi(Ki) bi gi

1 Ïðîìûøëåííîñòü 170900 66755 104145 2,75 0,39 26216 277505 156780 32092 271629 150904 4,07 2,26
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 11202 1777 9425 2,36 0,27 480 151449 4969 5361 146568 88 82,50 0,05
3 Ñòðîèòåëüñòâî 14368 7337 7031 2,36 0,34 2464 118195 23764 9631 111028 16597 15,13 2,26
4 Òðàíñïîðò 46264 9249 37015 2,71 0,39 3639 122088 27861 9662 116066 21838 12,55 2,36

Ðàñ÷åòû ïðè îñòàòî÷íîé (çà âû÷åòîì èçíîñà) âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ
i Îòðàñëè ýêîíîìèêè Ki Ki23 Ki1 Ii ri0,25 Wi(Ki

)
Pi(Ki) Ni*(Ki

)
Ri*(Ki

)
Zi(Ki) Vi(Ki) bi gi

1 Ïðîìûøëåííîñòü 170900 66755 104145 2,75 0,46 30387 277505 156780 32092 275800 155075 4,13 2,32
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 11202 1777 9425 2,36 0,30 542 151449 4969 5361 146630 150 82,54 0,08
3 Ñòðîèòåëüñòâî 14368 7337 7031 2,36 0,37 2720 118195 23764 9631 111284 16853 15,17 2,30
4 Òðàíñïîðò 46264 9249 37015 2,71 0,45 4126 122088 27861 9662 116552 22325 12,60 2,41

Ñðåäíèå íîðìû
i Îòðàñëè ýêîíîìèêè ai ci Qi nÃ
1 Ïðîìûøëåííîñòü 4,16 1,81 0,48 1,68
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 85,25 82,45 3,02 1,68
3 Ñòðîèòåëüñòâî 16,11 12,87 1,31 1,68
4 Òðàíñïîðò 13,20 10,19 1,04 1,68

Ñðàâíèòåëüíàÿ òàáëèöà äîõîäíîñòè
i Îòðàñëü ýêîíîìèêè bi1 bi2 n1/t ni3/tx6 ni2 (n1=0)/t x6 ni2 (n1=1,85)/t
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x6
1 Ïðîìûøëåííîñòü 4,07 4,13 1,85 3,18 33,40 25,87
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 82,50 82,54 1,85 3,18 1135,73 1107,14
3 Ñòðîèòåëüñòâî 15,13 15,17 1,85 3,18 199,05 194,04
4 Òðàíñïîðò 12,55 12,60 1,85 3,18 156,16 135,25

bi1 -bi   ïðè ïîëíîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ
bi2 -bi   ïðè îñòàòî÷íîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ

Ðàñ÷åò óñëîâíîé äîõîäíîñòè n2i è ÷èñòîé ïðèáûëè Pi*(Ki) (çà âû÷åòîì êðåäèòîâ).
i Îòðàñëü ýêîíîìèêè Pi(Ki) Ki1á Ki1ê Ki2 Ki3 n1 ni2 (n1 =

0)
ni2 (n1 = 1,85) n3 Pi*(Ki)

1 Ïðîìûøëåííîñòü 277505 20040 12217 9845 56910 1,85 16,70 12,93 1,59 127342
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 151449 2024 141 262 1515 1,85 567,86 553,57 1,59 1450365
3 Ñòðîèòåëüñòâî 118195 1466 304 1082 6255 1,85 99,53 97,02 1,59 104974
4 Òðàíñïîðò 122088 7710 1647 1364 7885 1,85 78,08 67,62 1,59 92240

 Äîëÿ ôèíàíñîâûõ  âëîæåíèé ïðåäïðèÿòèé  ê îáùåé âåëè÷èíå êðàòêîñðî÷íûõ  èíâåñòèöèé.
Äîëÿ êðàòêîñðî÷íûõ èíâåñòèöèé ê çàòðàòàì

i Îòðàñëü ýêîíîìèêè Ki2 /(Ki2+Ki3) (Ki2+Ki3)/Çàòðàòû
1 Ïðîìûøëåííîñòü 0,15 0,09
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 0,15 0,02
3 Ñòðîèòåëüñòâî 0,15 0,08
4 Òðàíñïîðò 0,15 0,08

Êàæäûå 6 ìåñÿöåâ îñâàèâàëàñü 1/2 ÷àñòü ïðèâåäåííîãî óðîâíÿ êàïèòàëà
ÎÖÅÍÊÈ ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÎÍÍÎÉ ÏÐÈÂËÅÊÀÒÅËÜÍÎÑÒÈ ÏÐÈ ÊÐÀÒÊÎÑÐÎ×ÍÛ Õ ÊÐÅÄÈÒÍÛ Õ

ÂËÎÆ ÅÍÈßÕ ÍÀ 6 Ì ÅÑßÖÅÂ, σ =0.25, t=Ii
Ðàñ÷åòû ïðè ïîëíîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ

i Îòðàñëè ýêîíîìèêè Ki Ki23 Ki1 Ii ri0,25 Wi(Ki
)

Pi(Ki) Ni*(Ki
)

Ri*(Ki
)

Zi(Ki) Vi(Ki
)

bi gi

1 Ïðîìûøëåííîñòü 170900 66755 104145 2,75 0,39 26216 277505 156780 32092 -1130484 94743 -6,16 0,52
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 11202 1777 9425 2,36 0,27 480 151449 4969 5361 -8353 -7203 -1,99 -1,72
3 Ñòðîèòåëüñòâî 14368 7337 7031 2,36 0,34 2464 118195 23764 9631 -30635 3498 -1,77 0,20
4 Òðàíñïîðò 46264 9249 37015 2,71 0,39 3639 122088 27861 9662 -91601 5316 -3,65 0,21

Ðàñ÷åòû ïðè îñòàòî÷íîé (çà âû÷åòîì èçíîñà) âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ
i Îòðàñëè ýêîíîìèêè Ki Ki23 Ki1 Ii ri0,25 Wi(Ki

)
Pi(Ki) Ni*(Ki

)
Ri*(Ki

)
Zi(Ki) Vi(Ki

)
bi gi

1 Ïðîìûøëåííîñòü 170900 66755 104145 2,75 0,46 30386 277505 156780 32092 -1126313 98914 -6,14 0,54
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 11202 1777 9425 2,36 0,30 542 151449 4969 5361 -8291 -7141 -1,98 -1,70
3 Ñòðîèòåëüñòâî 14368 7337 7031 2,36 0,37 2720 118195 23764 9631 -30379 3755 -1,75 0,22
4 Òðàíñïîðò 46264 9249 37015 2,71 0,45 4127 122088 27861 9662 -91113 5803 -3,64 0,23

Ñðåäíèå íîðìû
i Îòðàñëè ýêîíîìèêè ai ci Qi nÃ
1 Ïðîìûøëåííîñòü -5,82 -6,67 0,48 1,68
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 0,91 -0,27 3,02 1,68
3 Ñòðîèòåëüñòâî -0,60 -1,97 1,31 1,68
4 Òðàíñïîðò -2,76 -3,87 1,04 1,68

Ñðàâíèòåëüíàÿ òàáëèöà äîõîäíîñòè
i Îòðàñëü ýêîíîìèêè bi1 bi2 n1/t ni3/tx6 ni2 (n1=0)/t x6 ni2 (n1=1,85)/t

x6
1 Ïðîìûøëåííîñòü -6,16 -6,14 0,67 1,16 -87,28 -90,02
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî -1,99 -1,98 0,78 1,35 3,72 -8,39
3 Ñòðîèòåëüñòâî -1,77 -1,75 0,78 1,35 -16,35 -18,48
4 Òðàíñïîðò -3,65 -3,64 0,68 1,17 -45,80 -53,51

bi1 -bi   ïðè ïîëíîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ
bi2 -bi   ïðè îñòàòî÷íîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ

Ðàñ÷åò óñëîâíîé äîõîäíîñòè n2i è ÷èñòîé ïðèáûëè Pi*(Ki) (çà âû÷åòîì êðåäèòîâ).
i Îòðàñëü ýêîíîìèêè Pi(Ki) Ki1á Ki1ê Ki2 Ki3 n1 ni2 (n1 =

0)
ni2 (n1 =
1,85)

n3 Pi*(Ki)

1 Ïðîìûøëåííîñòü 277505 20040 12217 9845 56910 1,85 -120,01 -123,78 1,59 -1218609
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 151449 2024 141 262 1515 1,85 4,39 -9,90 1,59 -2594
3 Ñòðîèòåëüñòâî 118195 1466 304 1082 6255 1,85 -19,30 -21,80 1,59 -23591
4 Òðàíñïîðò 122088 7710 1647 1364 7885 1,85 -62,05 -72,51 1,59 -98903

 Äîëÿ ôèíàíñîâûõ  âëîæåíèé ïðåäïðèÿòèé  ê îáùåé âåëè÷èíå êðàòêîñðî÷íûõ  èíâåñòèöèé.
Äîëÿ êðàòêîñðî÷íûõ èíâåñòèöèé ê çàòðàòàì

i Îòðàñëü ýêîíîìèêè Ki2 /(Ki2+Ki3) (Ki2+Ki3)/Çàòðàòû
1 Ïðîìûøëåííîñòü 0,15 0,03
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 0,15 0,01
3 Ñòðîèòåëüñòâî 0,15 0,03
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4 Òðàíñïîðò 0,15 0,03
Êàæäûå 6 ìåñÿöåâ îñâàèâàëàñü 1/2 ÷àñòü ïðèâåäåííîãî óðîâíÿ êàïèòàëà

ÎÖÅÍÊÈ ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÎÍÍÎÉ ÏÐÈÂËÅÊÀÒÅËÜÍÎÑÒÈ ÏÐÈ ÊÐÀÒÊÎÑÐÎ×ÍÛ Õ ÊÐÅÄÈÒÍÛ Õ
ÂËÎÆ ÅÍÈßÕ ÍÀ 6 Ì ÅÑßÖÅÂ, σ =0.5, t=1

Ðàñ÷åòû ïðè ïîëíîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ
i Îòðàñëè ýêîíîìèêè Ki Ki23 Ki1 Ii ri0,25 Wi(Ki

)
Pi(Ki) Ni*(Ki

)
Ri*(Ki

)
Zi(Ki) Vi(Ki) bi gi

1 Ïðîìûøëåííîñòü 170900 66755 104145 2,75 0,15 10295 277505 156780 32092 255708 134983 3,83 2,02
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 11202 1777 9425 2,36 0,07 129 151449 4969 5361 146217 -262 82,31 -0,15
3 Ñòðîèòåëüñòâî 14368 7337 7031 2,36 0,11 827 118195 23764 9631 109392 14960 14,91 2,04
4 Òðàíñïîðò 46264 9249 37015 2,71 0,15 1432 122088 27861 9662 113858 19631 12,31 2,12

Ðàñ÷åòû ïðè îñòàòî÷íîé (çà âû÷åòîì èçíîñà) âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ
i Îòðàñëè ýêîíîìèêè Ki Ki23 Ki1 Ii ri0,25 Wi(Ki

)
Pi(Ki) Ni*(Ki

)
Ri*(Ki

)
Zi(Ki) Vi(Ki) bi gi

1 Ïðîìûøëåííîñòü 170900 66755 104145 2,75 0,21 13832 277505 156780 32092 259245 138520 3,88 2,08
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 11202 1777 9425 2,36 0,09 165 151449 4969 5361 146253 -227 82,33 -0,13
3 Ñòðîèòåëüñòâî 14368 7337 7031 2,36 0,14 1008 118195 23764 9631 109573 15141 14,94 2,06
4 Òðàíñïîðò 46264 9249 37015 2,71 0,20 1841 122088 27861 9662 114267 20040 12,35 2,17

Ñðåäíèå íîðìû
i Îòðàñëè ýêîíîìèêè ai ci Qi nÃ
1 Ïðîìûøëåííîñòü 4,16 1,81 0,48 1,68
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 85,25 82,45 3,02 1,68
3 Ñòðîèòåëüñòâî 16,11 12,87 1,31 1,68
4 Òðàíñïîðò 13,20 10,19 1,04 1,68

Ñðàâíèòåëüíàÿ òàáëèöà äîõîäíîñòè
i Îòðàñëü ýêîíîìèêè bi1 bi2 n1/t ni3/tx6 ni2 (n1=0)/t x6 ni2 (n1=1,85)/t x6
1 Ïðîìûøëåííîñòü 3,83 3,88 1,85 3,18 33,40 25,87
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 82,31 82,33 1,85 3,18 1135,73 1107,14
3 Ñòðîèòåëüñòâî 14,91 14,94 1,85 3,18 199,05 194,04
4 Òðàíñïîðò 12,31 12,35 1,85 3,18 156,16 135,25

bi1 -bi   ïðè ïîëíîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ
bi2 -bi   ïðè îñòàòî÷íîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ

Ðàñ÷åò óñëîâíîé äîõîäíîñòè n2i è ÷èñòîé ïðèáûëè Pi*(Ki) (çà âû÷åòîì êðåäèòîâ).
i Îòðàñëü ýêîíîìèêè Pi(Ki) Ki1á Ki1ê Ki2 Ki3 n1 ni2 (n1 =

0)
ni2 (n1 =
1,85)

n3 Pi*(Ki)

1 Ïðîìûøëåííîñòü 277505 20040 12217 9845 56910 1,85 16,70 12,93 1,59 127342
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 151449 2024 141 262 1515 1,85 567,86 553,57 1,59 145036
3 Ñòðîèòåëüñòâî 118195 1467 305 1082 6255 1,85 99,53 97,02 1,59 104974
4 Òðàíñïîðò 122088 7710 1647 1364 7885 1,85 78,08 67,62 1,59 92240

Äîëÿ ôèíàíñîâûõ  âëîæåíèé ïðåäïðèÿòèé  ê îáùåé âåëè÷èíå êðàòêîñðî÷íûõ  èíâåñòèöèé.
Äîëÿ êðàòêîñðî÷íûõ èíâåñòèöèé ê çàòðàòàì

i Îòðàñëü ýêîíîìèêè Ki2 /(Ki2+Ki3) (Ki2+Ki3)/Çàòðàòû
1 Ïðîìûøëåííîñòü 0,15 0,09
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 0,15 0,02
3 Ñòðîèòåëüñòâî 0,15 0,08
4 Òðàíñïîðò 0,15 0,08

Êàæäûå 6 ìåñÿöåâ îñâàèâàëàñü 1/2 ÷àñòü ïðèâåäåííîãî óðîâíÿ êàïèòàëà
ÎÖÅÍÊÈ ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÎÍÍÎÉ ÏÐÈÂËÅÊÀÒÅËÜÍÎÑÒÈ ÏÐÈ ÊÐÀÒÊÎÑÐÎ×ÍÛ Õ ÊÐÅÄÈÒÍÛ Õ

ÂËÎÆ ÅÍÈßÕ ÍÀ 6 Ì ÅÑßÖÅÂ, σ =0.5, t=Ii
Ðàñ÷åòû ïðè ïîëíîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ

i Îòðàñëè ýêîíîìèêè Ki Ki23 Ki1 Ii ri0,25 Wi(Ki
)

Pi(Ki) Ni*(Ki
)

Ri*(Ki
)

Zi(Ki) Vi(Ki) bi gi

1 Ïðîìûøëåííîñòü 170900 66755 104145 2,75 0,15 10295 277505 156780 32092 -
1146404

78822 -6,24 0,43

2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 11202 1777 9425 2,36 0,07 129 151449 4969 5361 -8703 -7554 -2,08 -1,80
3 Ñòðîèòåëüñòâî 14368 7337 7031 2,36 0,11 827 118195 23764 9631 -32272 1862 -1,86 0,11
4 Òðàíñïîðò 46264 9249 37015 2,71 0,15 1432 122088 27861 9662 -93808 3109 -3,74 0,12

Ðàñ÷åòû ïðè îñòàòî÷íîé (çà âû÷åòîì èçíîñà) âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ
i Îòðàñëè ýêîíîìèêè Ki Ki23 Ki1 Ii ri0,25 Wi(Ki

)
Pi(Ki) Ni*(Ki

)
Ri*(Ki

)
Zi(Ki) Vi(Ki) bi gi

1 Ïðîìûøëåííîñòü 170900 66755 1041455 2,75 0,21 13831 277505 156780 32092 -1142867 82359 -6,23 0,45
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 11202 1777 9425 2,36 0,09 165 151449 4969 5361 -8667 -7518 -2,07 -1,79
3 Ñòðîèòåëüñòâî 14368 7337 7031 2,36 0,14 1008 118195 23764 9631 -32090 2043 -1,85 0,12
4 Òðàíñïîðò 46264 9249 37015 2,71 0,20 1841 122088 27861 9662 -93399 3518 -3,73 0,14

Ñðåäíèå íîðìû
i Îòðàñëè ýêîíîìèêè ai ci Qi nÃ
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1 Ïðîìûøëåííîñòü -5,82 -6,67 0,48 1,68
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 0,91 -0,27 3,02 1,68
3 Ñòðîèòåëüñòâî -0,60 -1,97 1,31 1,68
4 Òðàíñïîðò -2,76 -3,87 1,04 1,68

Ñðàâíèòåëüíàÿ òàáëèöà äîõîäíîñòè
i Îòðàñëü ýêîíîìèêè bi1 bi2 n1/t ni3/tx6 ni2 (n1=0)/t x6 ni2 (n1=1,85)/t x6
1 Ïðîìûøëåííîñòü -6,24 -6,23 0,67 1,16 -87,28 -90,02
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî -2,08 -2,07 0,78 1,35 3,72 -8,39
3 Ñòðîèòåëüñòâî -1,86 -1,85 0,78 1,35 -16,35 -18,48
4 Òðàíñïîðò -3,74 -3,73 0,68 1,17 -45,80 -53,51

bi1 -bi   ïðè ïîëíîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ
bi2 -bi   ïðè îñòàòî÷íîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ

Ðàñ÷åò óñëîâíîé äîõîäíîñòè n2i è ÷èñòîé ïðèáûëè Pi*(Ki) (çà âû÷åòîì êðåäèòîâ)
i Îòðàñëü ýêîíîìèêè Pi(Ki) Ki1á Ki1ê Ki2 Ki3 n1 ni2 (n1 =

0)
ni2 (n1 =
1,85)

n3 Pi*(Ki)

1 Ïðîìûøëåííîñòü 277505 20040 12217 9845 56910 1,85 -120,01 -123,78 1,59 -1218609
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 151449 2024 141 262 1515 1,85 4,39 -9,90 1,59 -2594
3 Ñòðîèòåëüñòâî 118195 1466 304 1082 6255 1,85 -19,30 -21,80 1,59 -23591
4 Òðàíñïîðò 122088 7710 1647 1364 7885 1,85 -62,05 -72,51 1,59 -98903

Äîëÿ ôèíàíñîâûõ  âëîæåíèé ïðåäïðèÿòèé  ê îáùåé âåëè÷èíå êðàòêîñðî÷íûõ  èíâåñòèöèé
Äîëÿ êðàòêîñðî÷íûõ èíâåñòèöèé ê çàòðàòàì

i Îòðàñëü ýêîíîìèêè Ki2 /(Ki2+Ki3) (Ki2+Ki3)/Çàòðàòû
1 Ïðîìûøëåííîñòü 0,15 0,03
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 0,15 0,01
3 Ñòðîèòåëüñòâî 0,15 0,03
4 Òðàíñïîðò 0,15 0,03

Êàæäûå 6 ìåñÿöåâ îñâàèâàëàñü 1/2 ÷àñòü ïðèâåäåííîãî óðîâíÿ êàïèòàëà
ÎÖÅÍÊÈ ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÎÍÍÎÉ ÏÐÈÂËÅÊÀÒÅËÜÍÎÑÒÈ ÏÐÈ ÊÐÀÒÊÎÑÐÎ×ÍÛ Õ ÊÐÅÄÈÒÍÛ Õ

ÂËÎÆ ÅÍÈßÕ ÍÀ 6 Ì ÅÑßÖÅÂ, σ =0.75, t=1
Ðàñ÷åòû ïðè ïîëíîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ

i Îòðàñëè ýêîíîìèêè Ki Ki23 Ki1 Ii ri0,25 Wi(Ki
)

Pi(Ki) Ni*(Ki
)

Ri*(Ki
)

Zi(Ki) Vi(Ki) bi gi

1 Ïðîìûøëåííîñòü 170900 66755 104145 2,75 0,06 4043 277505 156780 32092 249456 128731 3,74 1,93
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 11202 1777 9425 2,36 0,02 35 151449 4969 5361 146123 -357 82,25 -0,20
3 Ñòðîèòåëüñòâî 14368 7337 7031 2,36 0,04 278 118195 23764 9631 108842 14417 14,84 1,96
4 Òðàíñïîðò 46264 9249 37015 2,71 0,06 563 122088 27861 9662 112989 18762 12,22 2,03

Ðàñ÷åòû ïðè îñòàòî÷íîé (çà âû÷åòîì èçíîñà) âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ
i Îòðàñëè ýêîíîìèêè Ki Ki23 Ki1 Ii ri0,25 Wi(Ki

)
Pi(Ki) Ni*(Ki

)
Ri*(Ki

)
Zi(Ki) Vi(Ki) bi gi

1 Ïðîìûøëåííîñòü 170900 66755 104145 2,75 0,09 6296 277505 156780 32092 251709 130984 3,77 1,96
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 11202 1777 9425 2,36 0,03 50 151449 4969 5361 146138 -342 82,26 -0,19
3 Ñòðîèòåëüñòâî 14368 7337 7031 2,36 0,05 374 118195 23764 9631 108938 14507 14,85 1,98
4 Òðàíñïîðò 46264 9249 37015 2,71 0,09 821 122088 27861 9662 113247 19020 12,24 2,06

Ñðåäíèå íîðìû
i Îòðàñëè ýêîíîìèêè ai ci Qi nÃ
1 Ïðîìûøëåííîñòü 4,16 1,81 0,48 1,68
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 85,25 82,45 3,02 1,68
3 Ñòðîèòåëüñòâî 16,11 12,87 1,31 1,68
4 Òðàíñïîðò 13,20 10,19 1,04 1,68

Ñðàâíèòåëüíàÿ òàáëèöà äîõîäíîñòè
i Îòðàñëü ýêîíîìèêè bi1 bi2 n1/t ni3/tx6 ni2 (n1=0)/t x6 ni2 (n1=1,85)/t

x6
1 Ïðîìûøëåííîñòü 3,74 3,77 1,85 3,18 33,40 25,87
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 82,25 82,26 1,85 3,18 1135,73 1107,14
3 Ñòðîèòåëüñòâî 14,84 14,85 1,85 3,18 199,05 194,04
4 Òðàíñïîðò 12,22 12,24 1,85 3,18 156,16 135,25

bi1 -bi   ïðè ïîëíîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ
bi2 -bi   ïðè îñòàòî÷íîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ

Ðàñ÷åò óñëîâíîé äîõîäíîñòè n2i è ÷èñòîé ïðèáûëè Pi*(Ki) (çà âû÷åòîì êðåäèòîâ).
i Îòðàñëü ýêîíîìèêè Pi(Ki) Ki1á Ki1ê Ki2 Ki3 n1 ni2 (n1 =

0)
ni2 (n1 =
1,85)

n3 Pi*(Ki)

1 Ïðîìûøëåííîñòü 277505 20040 12217 9845 56910 1,85 16,70 12,93 1,59 127342
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 151449 2024 141 262 1515 1,85 567,86 553,57 1,59 1450365
3 Ñòðîèòåëüñòâî 118195 1466 304 1082 6255 1,85 99,53 97,02 1,59 104974
4 Òðàíñïîðò 122088 7710 1647 1364 7885 1,85 78,08 67,62 1,59 92240
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 Äîëÿ ôèíàíñîâûõ  âëîæåíèé ïðåäïðèÿòèé  ê îáùåé âåëè÷èíå êðàòêîñðî÷íûõ  èíâåñòèöèé.
Äîëÿ êðàòêîñðî÷íûõ èíâåñòèöèé ê çàòðàòàì

i Îòðàñëü ýêîíîìèêè Ki2 /(Ki2+Ki3) (Ki2+Ki3)/Çàòðàòû
1 Ïðîìûøëåííîñòü 0,15 0,09
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 0,15 0,02
3 Ñòðîèòåëüñòâî 0,15 0,08
4 Òðàíñïîðò 0,15 0,08

Êàæäûå 6 ìåñÿöåâ îñâàèâàëàñü 1/2 ÷àñòü ïðèâåäåííîãî óðîâíÿ êàïèòàëà
ÎÖÅÍÊÈ ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÎÍÍÎÉ ÏÐÈÂËÅÊÀÒÅËÜÍÎÑÒÈ ÏÐÈ ÊÐÀÒÊÎÑÐÎ×ÍÛ Õ ÊÐÅÄÈÒÍÛ Õ

ÂËÎÆ ÅÍÈßÕ ÍÀ 6 Ì ÅÑßÖÅÂ, σ =0.75, t=Ii
Ðàñ÷åòû ïðè ïîëíîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ

i Îòðàñëè ýêîíîìèêè Ki Ki23 Ki1 Ii ri0,25 Wi(Ki
)

Pi(Ki) Ni*(Ki
)

Ri*(Ki
)

Zi(Ki) Vi(Ki
)

bi gi

1 Ïðîìûøëåííîñòü 170900 66755 104145 2,75 0,06 4043 277505 156780 32092 -1152656 72570 -6,28 0,40
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 11202 1777 9425 2,36 0,02 35 151449 4969 5361 -8797 -7648 -2,10 -1,82
3 Ñòðîèòåëüñòâî 14368 7337 7031 2,36 0,04 278 118195 23764 9631 -32821 1313 -1,90 0,08
4 Òðàíñïîðò 46264 9249 37015 2,71 0,06 563 122088 27861 9662 -94676 2240 -3,78 0,09

Ðàñ÷åòû ïðè îñòàòî÷íîé (çà âû÷åòîì èçíîñà) âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ
i Îòðàñëè ýêîíîìèêè Ki Ki23 Ki1 Ii ri0,25 Wi(Ki

)
Pi(Ki) Ni*(Ki

)
Ri*(Ki

)
Zi(Ki) Vi(Ki) bi gi

1 Ïðîìûøëåííîñòü 170900 66755 104145 2,75 0,09 6296 277505 156780 32092 -
1150403

74823 -6,27 0,41

2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 11202 1777 9425 2,36 0,03 50 151449 4969 5361 -8782 -7633 -2,09 -1,82
3 Ñòðîèòåëüñòâî 14368 7337 7031 2,36 0,05 374 118195 23764 9631 -32725 1409 -1,89 0,08
4 Òðàíñïîðò 46264 9249 37015 2,71 0,09 821 122088 27861 9662 -94418 2498 -3,77 0,10

Ñðåäíèå íîðìû
i Îòðàñëè ýêîíîìèêè ai ci Qi nÃ
1 Ïðîìûøëåííîñòü -5,82 -6,67 0,48 1,68
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 0,91 -0,27 3,02 1,68
3 Ñòðîèòåëüñòâî -0,60 -1,97 1,31 1,68
4 Òðàíñïîðò -2,76 -3,87 1,04 1,68

Ñðàâíèòåëüíàÿ òàáëèöà äîõîäíîñòè
i Îòðàñëü ýêîíîìèêè bi1 bi2 n1/t ni3/tx6 ni2 (n1=0)/t x6 ni2 (n1=1,85)/t

x6
1 Ïðîìûøëåííîñòü -6,28 -6,27 0,67 1,16 -87,28 -90,02
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî -2,10 -2,09 0,78 1,35 3,72 -8,39
3 Ñòðîèòåëüñòâî -1,90 -1,89 0,78 1,35 -16,35 -18,48
4 Òðàíñïîðò -3,78 -3,77 0,68 1,17 -45,80 -53,51

bi1 -bi   ïðè ïîëíîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ
bi2 -bi   ïðè îñòàòî÷íîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ

Ðàñ÷åò óñëîâíîé äîõîäíîñòè n2i è ÷èñòîé ïðèáûëè Pi*(Ki) (çà âû÷åòîì êðåäèòîâ).
i Îòðàñëü ýêîíîìèêè Pi(Ki) Ki1á Ki1ê Ki2 Ki3 n1 ni2 (n1 =

0)
ni2 (n1 =
1,85)

n3 Pi*(Ki)

1 Ïðîìûøëåííîñòü 277505 20040 12217 9845 56910 1,85 -120,01 -123,78 1,59 -1218609
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 151449 2024 141 262 1515 1,85 4,39 -9,90 1,59 -2594
3 Ñòðîèòåëüñòâî 118195 1466 304 1082 6255 1,85 -19,30 -21,80 1,59 -23591
4 Òðàíñïîðò 122088 7710 1647 1364 7885 1,85 -62,05 -72,51 1,59 -98903

 Äîëÿ ôèíàíñîâûõ  âëîæåíèé ïðåäïðèÿòèé  ê îáùåé âåëè÷èíå êðàòêîñðî÷íûõ  èíâåñòèöèé.
Äîëÿ êðàòêîñðî÷íûõ èíâåñòèöèé ê çàòðàòàì

i Îòðàñëü ýêîíîìèêè Ki2 /(Ki2+Ki3) (Ki2+Ki3)/Çàòðàòû
1 Ïðîìûøëåííîñòü 0,15 0,03
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 0,15 0,01
3 Ñòðîèòåëüñòâî 0,15 0,03
4 Òðàíñïîðò 0,15 0,03

Êàæäûå 6 ìåñÿöåâ îñâàèâàëàñü 1/2 ÷àñòü ïðèâåäåííîãî óðîâíÿ êàïèòàëà
ÎÖÅÍÊÈ ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÎÍÍÎÉ ÏÐÈÂËÅÊÀÒÅËÜÍÎÑÒÈ ÏÐÈ ÊÐÀÒÊÎÑÐÎ×ÍÛ Õ ÊÐÅÄÈÒÍÛ Õ

ÂËÎÆ ÅÍÈßÕ ÍÀ 1 ãîä, σ =0.25, t=1
Ðàñ÷åòû ïðè ïîëíîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ

i Îòðàñëè ýêîíîìèêè Ki Ki23 Ki1 Ii ri0,25 Wi(Ki
)

Pi(Ki) Ni*(Ki
)

Ri*(Ki
)

Zi(Ki) Vi(Ki) bi gi

1 Ïðîìûøëåííîñòü 170900 66755 104145 2,75 0,39 26216 277505 156780 32092 271629 150904 4,07 2,26
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 11202 1777 9425 2,36 0,27 480 151449 4969 5361 146568 88 82,50 0,05
3 Ñòðîèòåëüñòâî 14368 7337 7031 2,36 0,34 2464 118195 23764 9631 111028 16597 15,13 2,26
4 Òðàíñïîðò 46264 9249 37015 2,71 0,39 3640 122088 27861 9662 116065 21838 12,55 2,36

Ðàñ÷åòû ïðè îñòàòî÷íîé (çà âû÷åòîì èçíîñà) âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ
i Îòðàñëè ýêîíîìèêè Ki Ki23 Ki1 Ii ri0,25 Wi(Ki Pi(Ki) Ni*(Ki Ri*(Ki Zi(Ki) Vi(Ki) bi gi
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) ) )
1 Ïðîìûøëåííîñòü 170900 66755 104145 2,75 0,46 30387 277505 156780 32092 275800 155075 4,13 2,32
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 11202 1777 9425 2,36 0,30 542 151449 4969 5361 146630 150 82,54 0,08
3 Ñòðîèòåëüñòâî 14368 7337 7031 2,36 0,37 2720 118195 23764 9631 111284 16853 15,17 2,30
4 Òðàíñïîðò 46264 9249 37015 2,71 0,45 4126 122088 27861 9662 116552 22325 12,60 2,41

Ñðåäíèå íîðìû
i Îòðàñëè ýêîíîìèêè ai ci Qi nÃ
1 Ïðîìûøëåííîñòü 4,16 1,81 0,48 1,68
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 85,25 82,45 3,02 1,68
3 Ñòðîèòåëüñòâî 16,11 12,87 1,31 1,68
4 Òðàíñïîðò 13,20 10,19 1,04 1,68

Ñðàâíèòåëüíàÿ òàáëèöà äîõîäíîñòè
i Îòðàñëü ýêîíîìèêè bi1 bi2 n1/t ni3/tx6 ni2 (n1=0)/t x6 ni2 (n1=1,85)/t

x6
1 Ïðîìûøëåííîñòü 4,07 4,13 1,85 3,18 7,51 3,74
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 82,50 82,54 1,85 3,18 558,67 544,38
3 Ñòðîèòåëüñòâî 15,13 15,17 1,85 3,18 90,33 87,83
4 Òðàíñïîðò 12,55 12,60 1,85 3,18 68,89 58,43

bi1 -bi   ïðè ïîëíîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ
bi2 -bi   ïðè îñòàòî÷íîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ

Ðàñ÷åò óñëîâíîé äîõîäíîñòè n2i è ÷èñòîé ïðèáûëè Pi*(Ki) (çà âû÷åòîì êðåäèòîâ).
i Îòðàñëü ýêîíîìèêè Pi(Ki) Ki1á Ki1ê Ki2 Ki3 n1 ni2 (n1 =

0)
ni2 (n1 = 1,85) n3 Pi*(Ki)

1 Ïðîìûøëåííîñòü 277505 20040 12217 9845 56910 1,85 7,51 3,74 3,18 36855
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 151449 2024 141 262 1515 1,85 558,67 544,38 3,18 142628
3 Ñòðîèòåëüñòâî 118195 1466 304 1082 6255 1,85 90,33 87,83 3,18 95029
4 Òðàíñïîðò 122088 7710 1647 1364 7885 1,85 68,89 58,43 3,18 79704

 Äîëÿ ôèíàíñîâûõ  âëîæåíèé ïðåäïðèÿòèé  ê îáùåé âåëè÷èíå êðàòêîñðî÷íûõ  èíâåñòèöèé.
Äîëÿ êðàòêîñðî÷íûõ èíâåñòèöèé ê çàòðàòàì

i Îòðàñëü ýêîíîìèêè Ki2 /(Ki2+Ki3) (Ki2+Ki3)/Çàòðàòû
1 Ïðîìûøëåííîñòü 0,15 0,09
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 0,15 0,02
3 Ñòðîèòåëüñòâî 0,15 0,08
4 Òðàíñïîðò 0,15 0,08

ÎÖÅÍÊÈ ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÎÍÍÎÉ ÏÐÈÂËÅÊÀÒÅËÜÍÎÑÒÈ ÏÐÈ ÊÐÀÒÊÎÑÐÎ×ÍÛ Õ ÊÐÅÄÈÒÍÛ Õ
ÂËÎÆ ÅÍÈßÕ ÍÀ 1 ãîä, σ =0.25, t=Ii

Ðàñ÷åòû ïðè ïîëíîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ
i Îòðàñëè ýêîíîìèêè Ki Ki23 Ki1 Ii ri0,25 Wi(Ki

)
Pi(Ki) Ni*(Ki

)
Ri*(Ki

)
Zi(Ki) Vi(Ki

)
bi gi

1 Ïðîìûøëåííîñòü 170900 66755 104145 2,75 0,39 26215 277505 156780 32092 -1130484 94743 -6,16 0,52
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 11201 1777 9425 2,36 0,27 480 151449 4969 5361 -8353 -7203 -1,99 -1,72
3 Ñòðîèòåëüñòâî 14368 7337 7031 2,36 0,34 2464 118195 23764 9631 -30635 3498 -1,77 0,20
4 Òðàíñïîðò 46264 9249 37015 2,71 0,39 3639 122088 27861 9662 -91601 5316 -3,65 0,21

Ðàñ÷åòû ïðè îñòàòî÷íîé (çà âû÷åòîì èçíîñà) âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ
i Îòðàñëè ýêîíîìèêè Ki Ki23 Ki1 Ii ri0,25 Wi(Ki

)
Pi(Ki) Ni*(Ki

)
Ri*(Ki

)
Zi(Ki) Vi(Ki

)
bi gi

1 Ïðîìûøëåííîñòü 170900 66755 104145 2,75 0,46 30387 277505 156780 32092 -1126313 98914 -6,14 0,54
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 11202 1777 9425 2,36 0,30 542 151449 4969 5361 -8291 -7141 -1,98 -1,70
3 Ñòðîèòåëüñòâî 14368 7337 7031 2,36 0,37 2720 118195 23764 9631 -30379 3755 -1,75 0,22
4 Òðàíñïîðò 46264 9249 37015 2,71 0,45 4126 122088 27861 9662 -91113 5803 -3,64 0,23

Ñðåäíèå íîðìû
i Îòðàñëè ýêîíîìèêè ai ci Qi nÃ
1 Ïðîìûøëåííîñòü -5,82 -6,67 0,48 1,68
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 0,91 -0,27 3,02 1,68
3 Ñòðîèòåëüñòâî -0,60 -1,97 1,31 1,68
4 Òðàíñïîðò -2,76 -3,87 1,04 1,68

Ñðàâíèòåëüíàÿ òàáëèöà äîõîäíîñòè
i Îòðàñëü ýêîíîìèêè bi1 bi2 n1/t ni3/tx6 ni2 (n1=0)/t

x6
ni2

(n1=1,85)/t
x6

1 Ïðîìûøëåííîñòü -6,16 -6,14 0,67 1,16 -46,98 -48,35
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî -1,99 -1,98 0,78 1,35 -2,03 -8,09
3 Ñòðîèòåëüñòâî -1,77 -1,75 0,78 1,35 -12,07 -13,13
4 Òðàíñïîðò -3,65 -3,64 0,68 1,17 -26,29 -30,15

bi1 -bi   ïðè ïîëíîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ
bi2 -bi   ïðè îñòàòî÷íîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ
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Ðàñ÷åò óñëîâíîé äîõîäíîñòè n2i è ÷èñòîé ïðèáûëè Pi*(Ki) (çà âû÷åòîì êðåäèòîâ).
i Îòðàñëü ýêîíîìèêè Pi(Ki) Ki1á Ki1ê Ki2 Ki3 n1 ni2 (n1 =

0)
ni2 (n1 =
1,85)

n3 Pi*(Ki)

1 Ïðîìûøëåííîñòü 277505 20040 12217 9845 56910 1,85 -129,20 -132,97 3,18 -1309096
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 151449 2024 141 262 1515 1,85 -4,80 -19,09 3,18 -5002
3 Ñòðîèòåëüñòâî 118195 1467 304 1082 6255 1,85 -28,49 -30,99 3,18 -33536
4 Òðàíñïîðò 122088 7710 1647 1364 7885 1,85 -71,24 -81,70 3,18 -111440

 Äîëÿ ôèíàíñîâûõ  âëîæåíèé ïðåäïðèÿòèé  ê îáùåé âåëè÷èíå êðàòêîñðî÷íûõ  èíâåñòèöèé.
Äîëÿ êðàòêîñðî÷íûõ èíâåñòèöèé ê çàòðàòàì

i Îòðàñëü ýêîíîìèêè Ki2 /(Ki2+Ki3) (Ki2+Ki3)/Çàòðàòû
1 Ïðîìûøëåííîñòü 0,15 0,03
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 0,15 0,01
3 Ñòðîèòåëüñòâî 0,15 0,03
4 Òðàíñïîðò 0,15 0,03

ÎÖÅÍÊÈ ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÎÍÍÎÉ ÏÐÈÂËÅÊÀÒÅËÜÍÎÑÒÈ ÏÐÈ ÊÐÀÒÊÎÑÐÎ×ÍÛ Õ ÊÐÅÄÈÒÍÛ Õ
ÂËÎÆ ÅÍÈßÕ ÍÀ 1 ãîä, σ =0.5, t=1

Ðàñ÷åòû ïðè ïîëíîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ
i Îòðàñëè ýêîíîìèêè Ki Ki23 Ki1 Ii ri0,25 Wi(Ki

)
Pi(Ki) Ni*(K

i)
Ri*(Ki

)
Zi(Ki) Vi(Ki) bi gi

1 Ïðîìûøëåííîñòü 170900 66755 104145 2,75 0,15 10295 277505 156780 32092 255708 134983 3,83 2,02
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 11201 1777 9425 2,36 0,07 129 151449 4969 5361 146217 -263 82,31 -0,15
3 Ñòðîèòåëüñòâî 14368 7337 7031 2,36 0,11 827 118195 23764 9631 109392 14960 14,91 2,04
4 Òðàíñïîðò 46264 9240 37015 2,71 0,15 1432 122088 27861 9662 113858 19631 12,31 2,12

Ðàñ÷åòû ïðè îñòàòî÷íîé (çà âû÷åòîì èçíîñà) âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ
i Îòðàñëè ýêîíîìèêè Ki Ki23 Ki1 Ii ri0,25 Wi(Ki

)
Pi(Ki) Ni*(K

i)
Ri*(Ki

)
Zi(Ki) Vi(Ki) bi gi

1 Ïðîìûøëåííîñòü 170900 66755 104145 2,75 0,21 13832 277505 156780 32092 259245 138520 3,88 2,08
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 11202 1777 9425 2,36 0,09 165 151449 4969 5361 146253 -227 82,33 -0,13
3 Ñòðîèòåëüñòâî 14368 7337 7031 2,36 0,14 1008 118195 23764 9631 109573 15141 14,94 2,06
4 Òðàíñïîðò 46264 9249 37015 2,71 0,20 1841 122088 27861 9662 114267 20040 12,35 2,17

Ñðåäíèå íîðìû
i Îòðàñëè ýêîíîìèêè ai ci Qi nÃ
1 Ïðîìûøëåííîñòü 4,16 1,81 0,48 1,68
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 85,25 82,45 3,02 1,68
3 Ñòðîèòåëüñòâî 16,11 12,87 1,31 1,68
4 Òðàíñïîðò 13,20 10,19 1,04 1,68

Ñðàâíèòåëüíàÿ òàáëèöà äîõîäíîñòè
i Îòðàñëü ýêîíîìèêè bi1 bi2 n1/t ni3/tx6 ni2 (n1=0)/t x6 ni2 (n1=1,85)/t x6
1 Ïðîìûøëåííîñòü 3,83 3,88 1,85 3,18 7,51 3,74
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 82,31 82,33 1,85 3,18 558,67 544,38
3 Ñòðîèòåëüñòâî 14,91 14,94 1,85 3,18 90,33 87,83
4 Òðàíñïîðò 12,31 12,35 1,85 3,18 68,89 58,43

bi1 -bi   ïðè ïîëíîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ
bi2 -bi   ïðè îñòàòî÷íîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ

Ðàñ÷åò óñëîâíîé äîõîäíîñòè n2i è ÷èñòîé ïðèáûëè Pi*(Ki) (çà âû÷åòîì êðåäèòîâ).
i Îòðàñëü ýêîíîìèêè Pi(Ki) Ki1á Ki1ê Ki2 Ki3 n1 ni2 (n1 =

0)
ni2 (n1 =
1,85)

n3 Pi*(Ki)

1 Ïðîìûøëåííîñòü 277505,00 20040,30 12216,91 9845,00 56910,12 1,85 7,51 3,74 3,18 36855,00
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 151449,00 2023,91 141,04 262,00 1514,52 1,85 558,67 544,38 3,18 142627,67
3 Ñòðîèòåëüñòâî 118195,30 1466,49 304,48 1082,00 6254,62 1,85 90,33 87,83 3,18 95029,32
4 Òðàíñïîðò 122088,00 7710,22 1646,98 1364,00 7884,75 1,85 68,89 58,43 3,18 79703,66

Äîëÿ ôèíàíñîâûõ  âëîæåíèé ïðåäïðèÿòèé  ê îáùåé âåëè÷èíå êðàòêîñðî÷íûõ  èíâåñòèöèé.
Äîëÿ êðàòêîñðî÷íûõ èíâåñòèöèé ê çàòðàòàì

i Îòðàñëü ýêîíîìèêè Ki2 /(Ki2+Ki3) (Ki2+Ki3)/Çàòðàòû
1 Ïðîìûøëåííîñòü 0,15 0,09
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 0,15 0,02
3 Ñòðîèòåëüñòâî 0,15 0,08
4 Òðàíñïîðò 0,15 0,08

ÎÖÅÍÊÈ ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÎÍÍÎÉ ÏÐÈÂËÅÊÀÒÅËÜÍÎÑÒÈ ÏÐÈ ÊÐÀÒÊÎÑÐÎ×ÍÛ Õ ÊÐÅÄÈÒÍÛ Õ
ÂËÎÆ ÅÍÈßÕ ÍÀ 1 ãîä, σ =0.5, t=Ii

Ðàñ÷åòû ïðè ïîëíîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ
i Îòðàñëè ýêîíîìèêè Ki Ki23 Ki1 Ii ri0,25 Wi(Ki

)
Pi(Ki) Ni*(Ki

)
Ri*(Ki

)
Zi(Ki) Vi(Ki

)
bi gi

1 Ïðîìûøëåííîñòü 170900 66755 104145 2,75 0,15 10295 277505 156780 32092 -1146404 78822 -6,24 0,43
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 11202 1777 9425 2,36 0,07 129 151449 4969 5361 -8703 -7554 -2,08 -1,80
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3 Ñòðîèòåëüñòâî 14368 7337 7031 2,36 0,11 827 118195 23764 9631 -32272 1862 -1,86 0,11
4 Òðàíñïîðò 46264 9249 37015 2,71 0,15 1432 122088 27861 9662 -93808 3109 -3,74 0,12

Ðàñ÷åòû ïðè îñòàòî÷íîé (çà âû÷åòîì èçíîñà) âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ
i Îòðàñëè ýêîíîìèêè Ki Ki23 Ki1 Ii ri0,25 Wi(Ki

)
Pi(Ki) Ni*(Ki

)
Ri*(Ki

)
Zi(Ki) Vi(Ki

)
bi gi

1 Ïðîìûøëåííîñòü 170900 66755 104145 2,75 0,21 13832 277505 156780 32092 -1142867 82359 -6,23 0,45
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 11202 1777 9425 2,36 0,09 165 151449 4969 5361 -8667 -7518 -2,07 -1,79
3 Ñòðîèòåëüñòâî 14368 7337 7031 2,36 0,14 1008 118195 23764 9631 -32090 2043 -1,85 0,12
4 Òðàíñïîðò 46264 9249 37015 2,71 0,20 1841 122088 27861 9662 -93399 3518 -3,73 0,14

Ñðåäíèå íîðìû
i Îòðàñëè ýêîíîìèêè ai ci Qi nÃ
1 Ïðîìûøëåííîñòü -5,82 -6,67 0,48 1,68
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 0,91 -0,27 3,02 1,68
3 Ñòðîèòåëüñòâî -0,60 -1,97 1,31 1,68
4 Òðàíñïîðò -2,76 -3,87 1,04 1,68

Ñðàâíèòåëüíàÿ òàáëèöà äîõîäíîñòè
i Îòðàñëü ýêîíîìèêè bi1 bi2 n1/t ni3/tx6 ni2 (n1=0)/t x6 ni2 (n1=1,85)/t

x6
1 Ïðîìûøëåííîñòü -6,24 -6,23 0,67 1,16 -46,98 -48,35
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî -2,08 -2,07 0,78 1,35 -2,03 -8,09
3 Ñòðîèòåëüñòâî -1,86 -1,85 0,78 1,35 -12,07 -13,13
4 Òðàíñïîðò -3,74 -3,73 0,68 1,17 -26,29 -30,15

bi1 -bi   ïðè ïîëíîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ
bi2 -bi   ïðè îñòàòî÷íîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ

Ðàñ÷åò óñëîâíîé äîõîäíîñòè n2i è ÷èñòîé ïðèáûëè Pi*(Ki) (çà âû÷åòîì êðåäèòîâ).
i Îòðàñëü ýêîíîìèêè Pi(Ki) Ki1á Ki1ê Ki2 Ki3 n1 ni2 (n1 =

0)
ni2 (n1 =
1,85)

n3 Pi*(Ki)

1 Ïðîìûøëåííîñòü 277505,00 20040,30 12216,91 9845,00 56910,12 1,85 -129,20 -132,97 3,18 -1309096,25
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 151449,00 2023,91 141,04 262,00 1514,52 1,85 -4,80 -19,09 3,18 -5001,69
3 Ñòðîèòåëüñòâî 118195,30 1466,49 304,48 1082,00 6254,62 1,85 -28,49 -30,99 3,18 -33535,56
4 Òðàíñïîðò 122088,00 7710,22 1646,98 1364,00 7884,75 1,85 -71,24 -81,70 3,18 -111440,14

Äîëÿ ôèíàíñîâûõ  âëîæåíèé ïðåäïðèÿòèé  ê îáùåé âåëè÷èíå êðàòêîñðî÷íûõ  èíâåñòèöèé.
Äîëÿ êðàòêîñðî÷íûõ èíâåñòèöèé ê çàòðàòàì

i Îòðàñëü ýêîíîìèêè Ki2 /(Ki2+Ki3) (Ki2+Ki3)/Çàòðàòû
1 Ïðîìûøëåííîñòü 0,15 0,03
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 0,15 0,01
3 Ñòðîèòåëüñòâî 0,15 0,03
4 Òðàíñïîðò 0,15 0,03

ÎÖÅÍÊÈ ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÎÍÍÎÉ ÏÐÈÂËÅÊÀÒÅËÜÍÎÑÒÈ ÏÐÈ ÊÐÀÒÊÎÑÐÎ×ÍÛ Õ ÊÐÅÄÈÒÍÛ Õ
ÂËÎÆ ÅÍÈßÕ ÍÀ 1 ãîä, σ =0.75, t=1

Ðàñ÷åòû ïðè ïîëíîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ
i Îòðàñëè ýêîíîìèêè Ki Ki23 Ki1 Ii ri0,25 Wi(Ki

)
Pi(Ki) Ni*(Ki

)
Ri*(Ki

)
Zi(Ki) Vi(Ki) bi gi

1 Ïðîìûøëåííîñòü 170900 66755 104145 2,75 0,06 4043 277505 156780 32092 249456 128731 3,74 1,93
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 11202 1777 9425 2,36 0,02 35 151449 4969 5361 146123 -357 82,25 -0,20
3 Ñòðîèòåëüñòâî 14368 7337 7031 2,36 0,04 278 118195 23764 9631 108842 14410 14,84 1,96
4 Òðàíñïîðò 46264 9249 37015 2,71 0,06 563 122088 27861 9662 112989 18762 12,22 2,03

Ðàñ÷åòû ïðè îñòàòî÷íîé (çà âû÷åòîì èçíîñà) âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ
i Îòðàñëè ýêîíîìèêè Ki Ki23 Ki1 Ii ri0,25 Wi(Ki

)
Pi(Ki) Ni*(Ki

)
Ri*(Ki

)
Zi(Ki) Vi(Ki) bi gi

1 Ïðîìûøëåííîñòü 170900 66755 104145 2,75 0,09 6296 277505 156780 32092 251709 130984 3,77 1,96
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 11202 1777 9425 2,36 0,03 50 151449 4969 5361 146138 -342 82,26 -0,19
3 Ñòðîèòåëüñòâî 14368 7337 7031 2,36 0,05 374 118195 23764 9631 108938 14507 14,85 1,98
4 Òðàíñïîðò 46264 9249 37015 2,71 0,09 821 122088 27861 9662 113247 19020 12,24 2,06

Ñðåäíèå íîðìû
i Îòðàñëè ýêîíîìèêè ai ci Qi nÃ
1 Ïðîìûøëåííîñòü 4,16 1,81 0,48 1,68
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 85,25 82,45 3,02 1,68
3 Ñòðîèòåëüñòâî 16,11 12,87 1,31 1,68
4 Òðàíñïîðò 13,20 10,19 1,04 1,68

Ñðàâíèòåëüíàÿ òàáëèöà äîõîäíîñòè
i Îòðàñëü ýêîíîìèêè bi1 bi2 n1/t ni3/tx6 ni2 (n1=0)/t x6 ni2 (n1=1,85)/t

x6
1 Ïðîìûøëåííîñòü 3,74 3,77 1,85 3,18 7,51 3,74
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 82,25 82,26 1,85 3,18 558,67 544,38
3 Ñòðîèòåëüñòâî 14,84 14,85 1,85 3,18 90,33 87,83
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4 Òðàíñïîðò 12,22 12,24 1,85 3,18 68,89 58,43
bi1 -bi   ïðè ïîëíîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ
bi2 -bi   ïðè îñòàòî÷íîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ

Ðàñ÷åò óñëîâíîé äîõîäíîñòè n2i è ÷èñòîé ïðèáûëè Pi*(Ki) (çà âû÷åòîì êðåäèòîâ).
i Îòðàñëü ýêîíîìèêè Pi(Ki) Ki1á Ki1ê Ki2 Ki3 n1 ni2 (n1 =

0)
ni2 (n1 = 1,85) n3 Pi*(Ki)

1 Ïðîìûøëåííîñòü 277505 20040 12217 9845 56910 1,85 7,51 3,74 3,18 36855,00
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 151449 2024 141 262 1515 1,85 558,67 544,38 3,18 142627,67
3 Ñòðîèòåëüñòâî 118195 1467 304 1082 6255 1,85 90,33 87,83 3,18 95029,32
4 Òðàíñïîðò 122088 7710 1647 1364 7885 1,85 68,89 58,43 3,18 79703,66

Äîëÿ ôèíàíñîâûõ  âëîæåíèé ïðåäïðèÿòèé  ê îáùåé âåëè÷èíå êðàòêîñðî÷íûõ  èíâåñòèöèé.
Äîëÿ êðàòêîñðî÷íûõ èíâåñòèöèé ê çàòðàòàì

i Îòðàñëü ýêîíîìèêè Ki2 /(Ki2+Ki3) (Ki2+Ki3)/Çàòðàòû
1 Ïðîìûøëåííîñòü 0,15 0,09
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 0,15 0,02
3 Ñòðîèòåëüñòâî 0,15 0,08
4 Òðàíñïîðò 0,15 0,08

ÎÖÅÍÊÈ ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÎÍÍÎÉ ÏÐÈÂËÅÊÀÒÅËÜÍÎÑÒÈ ÏÐÈ ÊÐÀÒÊÎÑÐÎ×ÍÛ Õ ÊÐÅÄÈÒÍÛ Õ
ÂËÎÆ ÅÍÈßÕ ÍÀ 1 ãîä, σ =0.75, t=Ii

Ðàñ÷åòû ïðè ïîëíîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ
i Îòðàñëè ýêîíîìèêè Ki Ki23 Ki1 Ii ri0,25 Wi(Ki

)
Pi(Ki) Ni*(Ki

)
Ri*(Ki

)
Zi(Ki) Vi(Ki

)
bi gi

1 Ïðîìûøëåííîñòü 170900 66755 104145 2,75 0,06 4043 277505 156780 32092 -1152656 72570 -6,28 0,40
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 11202 1777 9425 2,36 0,02 35 151449 4969 5361 -8797 -7648 -2,10 -1,82
3 Ñòðîèòåëüñòâî 14368 7337 7031 2,36 0,04 278 118195 23764 9631 -32821 1313 -1,90 0,08
4 Òðàíñïîðò 46264 9249 37015 2,71 0,06 563 122088 27861 9662 -94676 2240 -3,78 0,09

Ðàñ÷åòû ïðè îñòàòî÷íîé (çà âû÷åòîì èçíîñà) âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ
i Îòðàñëè ýêîíîìèêè Ki Ki23 Ki1 Ii ri0,25 Wi(Ki

)
Pi(Ki) Ni*(Ki

)
Ri*(Ki

)
Zi(Ki) Vi(Ki

)
bi gi

1 Ïðîìûøëåííîñòü 170900 66755 104145 2,75 0,09 6296 277505 156780 32092 -1150403 74823 -6,27 0,41
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 11202 1777 9425 2,36 0,03 50 151449 4969 5361 -8782 -7633 -2,09 -1,82
3 Ñòðîèòåëüñòâî 14368 7337 7031 2,36 0,05 374 118195 23764 9631 -32725 1409 -1,89 0,08
4 Òðàíñïîðò 46264 9249 37015 2,71 0,09 821 122088 27861 9662 -94418 2498 -3,77 0,10

Ñðåäíèå íîðìû
i Îòðàñëè ýêîíîìèêè ai ci Qi nÃ
1 Ïðîìûøëåííîñòü -5,82 -6,67 0,48 1,68
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 0,91 -0,27 3,02 1,68
3 Ñòðîèòåëüñòâî -0,60 -1,97 1,31 1,68
4 Òðàíñïîðò -2,76 -3,87 1,04 1,68

Ñðàâíèòåëüíàÿ òàáëèöà äîõîäíîñòè
i Îòðàñëü ýêîíîìèêè bi1 bi2 n1/t ni3/tx6 ni2 (n1=0)/t x6 ni2 (n1=1,85)/t x6
1 Ïðîìûøëåííîñòü -6,28 -6,27 0,67 1,16 -46,98 -48,35
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî -2,10 -2,09 0,78 1,35 -2,03 -8,09
3 Ñòðîèòåëüñòâî -1,90 -1,89 0,78 1,35 -12,07 -13,13
4 Òðàíñïîðò -3,78 -3,77 0,68 1,17 -26,29 -30,15

bi1 -bi   ïðè ïîëíîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ
bi2 -bi   ïðè îñòàòî÷íîé âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ

Ðàñ÷åò óñëîâíîé äîõîäíîñòè n2i è ÷èñòîé ïðèáûëè Pi*(Ki) (çà âû÷åòîì êðåäèòîâ)
i Îòðàñëü ýêîíîìèêè Pi(Ki) Ki1á Ki1ê Ki2 Ki3 n1 ni2 (n1 = 0) ni2 (n1 = 1,85) n3 Pi*(Ki)
1 Ïðîìûøëåííîñòü 277505 20040 12217 9845 56910 1,85 -129,20 -132,97 3,18 -1309096
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 151449 2024 141 262 1515 1,85 -4,80 -19,09 3,18 -5002
3 Ñòðîèòåëüñòâî 118195 1467 304 1082 6255 1,85 -28,49 -30,99 3,18 -33536
4 Òðàíñïîðò 122088 7710 1647 1364 7885 1,85 -71,24 -81,70 3,18 -111440

Äîëÿ ôèíàíñîâûõ  âëîæåíèé ïðåäïðèÿòèé  ê îáùåé âåëè÷èíå êðàòêîñðî÷íûõ  èíâåñòèöèé.
Äîëÿ êðàòêîñðî÷íûõ èíâåñòèöèé ê çàòðàòàì

i Îòðàñëü ýêîíîìèêè Ki2 /(Ki2+Ki3) (Ki2+Ki3)/Çàòðàòû
1 Ïðîìûøëåííîñòü 0,15 0,03
2 Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 0,15 0,01
3 Ñòðîèòåëüñòâî 0,15 0,03
4 Òðàíñïîðò 0,15 0,03

Çíà÷åíèå βi  äëÿ  i-îé îòðàñëè çàäàåò ìàêñè-
ìàëüíîå çíà÷åíèå äîõîäíîñòè, ïîëó÷àåìîé â îòðàñëè â
ðåçóëüòàòå èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè (â ñèëó ãèïî-
òåçû î ëèíåéíîñòè àãðåãàòîâ, îïèñûâàþùèõ èíâåñòèöè-
îííûé êîíòðàêò, â òåðìèíàõ èññëåäîâàííîé çàäà÷è î

ñîãëàñîâàíèè èíâåñòèöèîííîãî êîíòðàêòà äëÿ i-îé îò-

ðàñëè âûïîëíÿþòñÿ óñëîâèÿ ν ν β≈ = i ; ïðè ñðàâíåíèè
ñ äîõîäíîñòÿìè ν  â äðóãèõ ñåêòîðàõ ýêîíîìèêè ñëåäóåò
èç íåå âûáðîñèòü ñîñòàâëÿþùóþ, ñâÿçàííóþ ñî ñòðóê-
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òóðíûì ñäâèãîì öåí, ò.å. ñðàâíèâàòü ñ ïîêàçàòåëåì
ν / t ).

Èç òàáëèö ñëåäóåò, ÷òî â ñëó÷àå t I i= , êîãäà ðå-
ñóðñû è ãîòîâàÿ ïðîäóêöèÿ íàõîäÿòñÿ â ñòàöèîíàðíîé

ôàçå, è èíäåêñ öåí I i  èìååò òîëüêî ëèøü ñìûñë ìàñ-
øòàáà öåí, ïðîèçâîäñòâî âî âñåõ îòðàñëÿõ óáûòî÷íîå.

Â ñëó÷àå t =1 , êîãäà èíäåêñ öåí õàðàêòåðèçóåò
ìåðó ñòðóêòóðíîãî èçìåíåíèÿ çíà÷èìîñòè ðåñóðñîâ è
ãîòîâîé ïðîäóêöèè â ýêîíîìèêå, äëÿ i-é îòðàñëè ñðàâ-
íèâàÿ βi  ñî çíà÷åíèÿìè ν1 , νi

3 , νi
2 , ïîëó÷èì, ÷òî:

äëÿ ïðîìûøëåííîñòè â öåëîì çàèìñòâîâàíèÿ èç

áþäæåòà ( ν1 ), â âèäå êðàòêîñðî÷íûõ êðåäèòîâ ( ν1
3 ) è

ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ ( ν1
2 ) ÿâëÿþòñÿ óáûòî÷íûìè;

äëÿ ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà â öåëîì çàèìñòâîâàíèÿ

èç áþäæåòà ( ν1 ) è â âèäå êðàòêîñðî÷íûõ êðåäèòîâ

( ν2
3 ) ÿâëÿþòñÿ ïðèáûëüíûìè, à çàèìñòâîâàíèå ñîáñò-

âåííûõ ñðåäñòâ ( ν2
2 ) – óáûòî÷íûìè;

äëÿ ñòðîèòåëüñòâà â öåëîì çàèìñòâîâàíèÿ èç

áþäæåòà ( ν1 ), â âèäå êðàòêîñðî÷íûõ êðåäèòîâ ( ν3
3 )

ÿâëÿþòñÿ ïðèáûëüíûìè, à çàèìñòâîâàíèå ñîáñòâåííûõ

ñðåäñòâ ( ν3
2 ) ÿâëÿþòñÿ óáûòî÷íûìè;

äëÿ òðàíñïîðòà â öåëîì çàèìñòâîâàíèÿ èç áþä-

æåòà ( ν1 ) â âèäå êðàòêîñðî÷íûõ êðåäèòîâ ( ν4
3 ) ÿâëÿ-

þòñÿ ïðèáûëüíûìè, à çàèìñòâîâàíèå ñîáñòâåííûõ

ñðåäñòâ ( ν4
2 ) – óáûòî÷íûìè.

Âûñîêèé óðîâåíü äîõîäíîñòè ñîáñòâåííûõ
ñðåäñòâ âî âñåõ îòðàñëÿõ ãîâîðèò êàê îá èõ íè÷òîæíî-
ñòè ïî ñðàâíåíèþ ñ óðîâíåì îáùåé ïðèáûëè îòðàñëè â
öåëîì, òàê è ìîíîïîëèçàöèè ôóíêöèé ïðîèçâîäèòåëÿ è
ðåàëèçàòîðà ïðîäóêöèè. Âñÿ îñíîâíàÿ ïðèáûëü «îñåäà-
åò» ó ðåàëèçàòîðà ïðîäóêöèè, â òî âðåìÿ êàê çà êðåäèòû
ðàñïëà÷èâàåòñÿ ïðîèçâîäèòåëü. Òàêàÿ ìîíîïîëèçàöèÿ
ïðèâîäèò ê ìàëûì âëîæåíèÿì â îñíîâíîé êàïèòàë, ÷òî
ïðèâîäèò ê ïîëèòèêå «ïðîåäàíèÿ» îñíîâíûõ ñðåäñòâ.

Íåîáû÷àéíî âûñîêèé óðîâåíü äîõîäíîñòè β2  äëÿ

ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà â öåëîì, ñâåðõâûñîêèé óðîâåíü ν2
2

äîõîäíîñòè ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ, íåîáû÷àéíî íèçêèé
óðîâåíü êðåäèòîâ ñåëüñêîìó õîçÿéñòâó è âëîæåíèé â
îñíîâíîé êàïèòàë ÿâëÿåòñÿ ñëåäñòâèåì ñâåðõìîíîïîëè-
çàöèè â ñåëüñêîì õîçÿéñòâå ôóíêöèé ïðîèçâîäèòåëÿ è
ðåàëèçàòîðà ïðîäóêöèè ñ/õ ïðîäóêöèè, â òî âðåìÿ êàê
çà êðåäèòû ðàñïëà÷èâàåòñÿ ïðîèçâîäèòåëü. Â ñåëüñêîì
õîçÿéñòâå, êàê íè â îäíîé îòðàñëè èäåò èíòåíñèâíûé
ïðîöåññ «ïðîåäàíèÿ» îñíîâíûõ ñðåäñòâ è ïåðåõîä íà
ïðèìèòèâíûé ñïîñîá ïðîèçâîäñòâà.

Äëÿ óñòàíîâëåíèÿ (èäåíòèôèêàöèè) èñòèííîãî

çíà÷åíèÿ, 1 ≤ ≤t I i  òðåáóåòñÿ äîïîëíèòåëüíîå èññëåäî-
âàíèå áîëåå øèðîêîé ñòàòèñòèêè. Âìåñòå ñ òåì, ïîëó-

÷åííûå òàáëèöû äëÿ êðàéíèõ ñëó÷àåâ t = 1, t I i=   ïî-
çâîëÿþò êà÷åñòâåííî îïèñàòü ðåçóëüòàòû çàèìñòâîâà-
íèÿ ñðåäñòâ èç ðàçëè÷íûõ èñòî÷íèêîâ â îòðàñëÿõ ýêî-
íîìèêè.

Îñíîâíûå âûâîäû, ïîëó÷åííûå â ðåçóëüòàòå ðàñ-
÷åòîâ, ïðèâåäåííûõ ïî ïðåäëàãàåìîé ìåòîäèêå íà áàçå
ñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ:

• ìîíîïîëèçàöèÿ ôóíêöèé ïðîèçâîäèòåëÿ è ðåà-
ëèçàòîðà ïðîäóêöèè (ïîñðåäíèêà) â îòðàñëÿõ è
ñâåðõìîíîïîëèçàöèÿ ýòèõ ôóíêöèé â ñåëüñêîì õî-
çÿéñòâå, è êàê ñëåäñòâèå, ïåðåðàñïðåäåëåíèå îñíîâ-
íîé äîëè ïðèáûëè â ïîëüçó ïîñðåäíèêîâ;

• íåâîçìîæíîñòü çàèìñòâîâàíèé êðåäèòíûõ
ñðåäñòâ ïðîèçâîäèòåëåì, â ñèëó âûñîêèõ êðåäèòíûõ
ñòàâîê, íà ôîíå âûñîêîé ýôôåêòèâíîñòè âëîæåíèé
ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ ïðîèçâîäèòåëÿ;

• ìàëàÿ äîëÿ ôèíàíñîâûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ â
îáùåì îáúåìå çàòðàò êàê õàðàêòåðèñòèêà âûñîêîé
äîëè áàðòåðíîé ýêîíîìèêè;

• ïîëèòèêà «ïðîåäàíèÿ» îñíîâíûõ ñðåäñòâ;
• ñëàáàÿ âçàèìîñâÿçü ìåæäó ôèíàíñîâûì è ðå-

àëüíûì ñåêòîðàìè ýêîíîìèêè;
• íàëè÷èå ñèñòåìíîãî êðèçèñà.


